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PRIMEIRO ADITAMENTO AOQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES PERPETUAS, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA COLOCACAQ PRIVADA, DA
GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A., sociedade andnima, com
registro de companhia aberta na categoria “A” perante a Comissio de Valores Mobiliarios
(“CVM™), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sfo Paulo, na Avenida Angélica,
n® 2.466, 24° andar, conjunto 241, bairro Cerqueira Cesar, CEP 01.228-200, inscrita no
CNPJ sob o n® 08.764.621/0001-53, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de emissora (“Emissora”);

E, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na cidade de Sio Paulo, estado
de Sdo Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, CEP 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato devidamente representada na
forma de seu Contrato Social, na qualidade de Agente Fiducidrio representando a
comunhéo dos debenturistas (“Agente Fiducidrio” ¢ em conjunto com a Emissora, as
“Partes”);

vém celebrar o presente Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
1 Emissdo de Debéntures Perpétuas, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, Sem Garantias, Para Coloca¢do Privada (*Aditamento™), de
acordo com as seguintes clausulas e condigdes:

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 30 de janeiro de 2019, a Emissora e o Agente Fiduciéria celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures Perpétuas,
Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Sem
Garantias, Para Colocagdo Privada, da General Shopping e Outlets do Brasil
S.4.", que for devidamente registrada perante a JUCESP sob o n° ED002779-
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0/000, em 13 de fevereiro de 2019 (“Escritura”), para reger os termos da
primeira emiss3o de debéntures simples, nfo conversiveis em acdes, em série
Unica, da espécie subordinada, sem garantias, para colocagio privada, da
Emissora, com base na aprovagfio realizada nos termos da Reunifio do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 17 de janeiro de 2019,
e registrada na Junta comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o
numero 83.809/19-3 (“RCA da Emissora™);

(i) nos termos da Reunido do Conselho de Administragio da Emissora, realizada
em 22 de fevereiro de 2019 (“RCA de Rerratificacio”), foi aprovada (a) a
rerratificagfio da ata da Reunifio do Conselho de Administragio da Emissora,
realizada em 17 de janeiro de 2019; (b) a celebragfio deste Aditamento; ¢ (¢)
a autorizagdo para a diretoria da Emissora praticar todos os atos necessarios a
efetivagéio das deliberagdes aprovadas na RCA de Rerratificagfo; e

(ili)  para formalizar as deliberagBes aprovadas na RCA de Rerratificagfio, as Partes
desejam celebrar o presente Aditamento.

ISTO POSTO, resolvem as Partes aditar ¢ consolidar a Escrifura, por meio do presente
Aditamento, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes da RCA da
Emissora e da RCA de Rerratificagfio conta com a anuéncia expressa, irrevogavel e
irretratavel, do Agente Fiduciario.

2.  ALTERACOES

2.1  As Partes decidem celebrar o presente Aditamento para prever que o Valor
Nominal Unitério das Debéntures sera atualizado, a partir da Data de Integralizagéo pela
variagiio acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, sendo alterado o
item 6.1 da Escritura, bem como serdo incluidos os itens 6.1.1, 6.1.2 € 6.1.3 na Escritura,
que passam a vigorar com a seguinte redagéo:

“6.1. O Valor Nominal Unitdario das Debéntures, conforme o caso, serd A

atualizado, a partir da Data de Integralizagdo, pela variagdo acumulada do
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA Te
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“Atualizacdo Monetdria”, respectivamente), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizacdo
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio
(“Valor Nominal Unitdrio Atualizado™), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe xC

Onde:

“VNa” = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento,

“VN.” = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso, informado/caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma.

dup
n dut
c-TT|| 7=
k=1 NI k-1
Onde:
“n” = numero total de indices considerados na Atualizagdo Monetdria,
sendo “n’ um ntimero inteiro,
“NI” = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de

atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de
aniversdrio das Debéntures. Apés a data de aniversdrio das Debéntures,
valor do niimero-indice do més de atualizacdo;

“Nlx.;” = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
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“Dup” = ntimero de Dias Uleis entre a ltima data de aniversdrio e a data
de cdlculo, limitado ao niimero total de dias teis de vigéncia do IPCA, sendo
“Dup” um numero inteiro, e

“Dut” = numero de Dias Uteis contidos entre a tltima e a proxima data de
aniversdrio, sendo “"Dut” um niimero inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagéo
em vigor, sem necessidade de ajuste a4 Escritura ou qualquer outra
formalidade;

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo érgéo responsdvel por seu cdiculo;

(iii) Considera-se data de aniversdrio o dia 15 (quinze) de cada més ou
o Dia Util subsequente;

{iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas Datas de Pagamento de Remunerag@o consecutivas
das Debéntures;

(v) Os fatores resultantes da expressdo sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios
sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamenio.

6.1.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou
divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de
extingdio ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial
do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do encerramento do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula 16 desta
Escritura, para que os Debenturistas definam, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, o novo pardmetro C%(ﬁ\
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aplicado, o qual deverad refletiv pardmetros utilizados em operagdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de
Debenturistas serd realizada no prazo mdximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade do IPCA por imposigdo legal, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse pardmetro, que deverd ser aprovado por Debenturistas de
acordo com o quorum previsto na Cldusula 16.7 desta Escritura de Emissdo,
serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura, a iltima taxa divulgada do
IPCA, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagdo do nove pardmetro de atualizagdo
monetdria para as Debéntures.

6.1.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realiza¢do da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua validade, voltard a ser
utilizado para o cdlculo da Atualizagdio Monetdria.

6.1.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e 0s
Debenturistas, apés a realiza¢do da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, a Emissora poderd realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total e, consequentemente, cancelar as Debéntures, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 12 desta Escritura.”

2.2 As Partes decidem alterar a Escritura para constar que (i) as Deb&ntures fardo jus,
a partir da Data de Integralizag3o, a juros remuneratdrios correspondentes a 1,0000% (um
inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdio imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento da Remuneragio
(exclusive); e (ii) que caso o pagamento de qualquer obrigac#o, incluindo, sem limitagéo,
amortizag8o ou remuneracio, ordinria ou extraordinaria, de qualquer divida contraida
pela Emissora perante quaisquer credores, nacionais ou estrangeiros, seja diferido,
postergado ou suspenso por qualquer motivo, sobre os referidos valores suspensos
incidirio juros remuneratérios correspondentes a 2,0000% (dois inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Img(c%

& 5]
C\// 4




e weae ’e Y
. . . . .
. vew e vee
- LI

-
-
.
. .

*a . ase sves anes .

Suspensdo (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneraciio Suspensa (exclusive);
de modo que a Cldusula 7 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagio:

“7.1. As Debéntures fardo jus , a partiv da Data de Integralizagdo, a juros
remuneratorios correspondentes a 1,0000% (um inteiro por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Data de Primeira Integraliza¢do das Debéntures ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a
data do efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a formula indicada

abaixo (“Remuneracdo”).
J = {VNax [FatorJuros-1f}
Onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneragdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNa”: Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme definido na Cldusula 6 acima,

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

op

FatorJuros= (Ex—?- +1)u"
100

Onde.
“taxa” = 1,0000
“DP” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo das Debéntures

ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data de cdlculo, sendo “DP” um mimero inteiro. (M
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“Periodo de Capitalizacdo” significa para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo
das Debéntures (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamenfo da
Remuneragdo subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

7.2. A Remuneracdo das Debéntures serd paga dia 26 de margo de cada ano,
caso a referida data ndo seja um Dia Util 0 pagamento deverd ser realizado
no primeiro Dia Util subsequente & referida data (“Data de Pagamento da

Remuneracdo’”).

7.3. Fard jus & Remuneragdo os Debenturistas que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo.

7.4. O pagamento da Remuneragdo serd suspenso, sem que seja configurado
inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
caso o pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria, incluindo, sem
limitagdo, amortizag@o ou vemuneragdo, ordindria ou extraordindria, de
qualquer divida contraida pela Emissora ou por suas subsididrias perante
quaisquer credores, nacionais ou estrangeiros, seja diferido, postergado ou
suspenso por qualquer motivo, desde que referido diferimento, postergagdo
ou suspensdo seja informada publicamente pela Emissora por meio da
divulgagdo de fato relevante ou comunicado ao mercado, com cdpia
encaminhada ao Agente Fiducidrio. (“Diferimento” e “Remuneragdo
Suspensa’”, respectivamente).

7.4.1. A Remuneragéo Suspensa serd paga pela Emissora em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés o pagamento pela Emissora das suas obrigagdes pecunidrias
assumidas nas dividas contraidas perante seus demais credores cujo o
pagamento tenha sido diferido, postergado ou suspenso (“Data_de
Pagamento da Remuneracdo Suspensa”), sendo certo que, para os fins do
que aqui estabelecido, a Emissora obriga-se a (i) informar publicamente o
referido pagamento mediante a divulgagdo de fato relevante ou comunicado
ao mercado, ou (ii) enviar comunicagdo ao Agente Fiducidrio informando o
pagamento. 3
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7.4.2. Os valores da Remuneracgdo Suspensa ser@o pagos assim que as causas
da suspensdo do seu pagamento forem sanadas, nos termos da Clausula 7.4.1
acima, sendo certo que sobre os referidos valores da Remuneragdo Suspensa
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 2,000% (dois inteiros por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, caleulados
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a data de inicio do Diferimento (“Data de Inicio da
Suspensdo”), inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragdo Suspensa,
exclusive, de acordo com a formula abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
Onde.

“J" = valor dos Juros sobre a Remunerac¢do Suspensa, calculado com 8
(oite) casas decimais, sem arredondamento;

“VNa”: Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, conforme definido na Cldusula 6 acima;

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Dp

FatorJuros= —taf'-iﬂ
100

Onde:
“taxa” = 2,0000

“DP” = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Suspensdo e a Data
de Pagamento da Remunerag¢do Suspensa, sendo “DP” um nimero inteiro.

“Perfodo de Capitalizagdo da Remuneragdo Suspensa”: o periodo que se
inicia a partir da Data de Inicio da Suspensdo (inclusive) e termina na Daita
de Pagamento da Remuneragdo Suspensa (exclusive).”

I




(EX R X R R (X} (XY
- -

LR X Y

. .
* [X X ] -e awe
- [} PO
o .. senr sene saw .

ar sees
. L]

23  As Partes decidem alterar a Escritura em cumprimento das exigéncias
apresentadas pela B3, de modo que os itens 2.1, 5.1, 8.1 e 12.2 da Escritura passam a
vigorar com a seguinte redagio:

“2.1. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e
escritural, em série unica, sem emissdo de certificados, nos termos do artigo
63, pardgrafo 2° da Lei 6.404/76”

(..)

“5.1. Subscrigdo: Cada acionista da Emissora poderd subscrever Debéntures
em numero equivalente ao total de a¢bes da Emissora de sua respectiva
titularidade, conforme base aciondria apurada no encerramento do pregdo
do dia 26 de margo de 2019”.

(.

“8.1. Prazo de Pagamento: A Remuneragdo devida as Debéntures serd paga,
pela Emissora, em moeda corrente nacional, na Data de Pagamento da
Remuneragdo, devendo a Emissora informar & B3 com, pelo menos, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento da Remuneragdo, todas
as informagbes necessdrias para a criagdo do respectivo evento de
pagamento, conforme procedimentos adotados pela B3”.

()

12.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures serd realizado mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, se
houver, calculada, pela Emissora, pro rata temporis desde a data da
integralizagéo das Debéntures ou da tlltima Data de Apuragdo, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total.

2.4.  As Partes decidem ajustar o Valor Nominal Unitério e o Valor Total da Emissdo,
de modo que os itens 3.1 e 3.2 da Escritura passam a vigorar com a seguinte redagfo:
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“3.1. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de
R3621.786.892,29 (seiscentos e vinte e um milhdes, setecentos e oitenta e seis
mil, oitocentos e noventa e dois reais e vinte e nove centavos), ha Data de
Emissdo (conforme abaixo definida), observado o disposto no item 5.4
abaixo.

3.2. Quantidade de Debéntures e Valor Nominal Unitdrio: Serdo, no total,
emitidas 67.512.149 (sessenta e sete milhdes, quinhentas e doze mil, cento e
quarenta e nove) Debéntures perpétuas, com valor nominal de R$ 9,21 (nove
reais e vinte e um centavos), na Data de Emissdo.”

2.5.  As Partes decidem ajustar as autorizagSes constantes da Escrifura, de modo que o
item 1.1 da Escritura passam a vigorar com a seguinte redagéo:

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes (i) da Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 17 de janeiro de
2019, ¢ registrada na Junta comercial do Estado de Sdo Paulo (“"JUCESP”)
sob o numero 83.809/19-3 (“RCA da Emissora”), nos termos do artigo 59,
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.404/76") e do artigo 19, alinea “t”, do Estatuto Social da Emissora; e (ii)
da Reunidie do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 22 de
Sfevereiro de 2019 (“RCA de Rerratificacdo”), com a finalidade de
rerratifica¢do da ata da RCA da Emissora. Por meio da RC4 da Emissora e
da RCA de Rerratificagdo: (i) foram aprovadas as condigdes da presente
Emissdo, nos termos do artigo 59 da Lei 6.404/76; e (ii) a Diretoria da
Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessdrios a efetivacdo das
deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebracdo de todos os
documentos necessdrios a concretizagdo desta Emissdo.

3.  CONSOLIDACAO

3.1  As Partes decidem consolidar a Escritura, refletindo as alterages objeto deste
Aditamento, que passa a vigorar na forma do Anexo I deste Aditamento.

4. ARQUIVAMENTO

4.1  Este Aditamento devera ser protocolizado para averbagio na JUCESP, conforme
disposto no Art. 62, § 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

),
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5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Todos os termos e condigdes da Escritura que nfio tenham sido expressamente
alterados pelo presente Aditamento sio, neste ato, ratificados e permanecem em pleno
vigor e efeito.

5.2.  Este Aditamento ¢é firmado em caréter irrevogavel e irretrativel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores,

5.3. Caso qualquer das disposi¢des deste Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢ao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

54. Os termos aqui iniciados em letra mailiscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

5.5.  Este Aditamento seré regido pelas leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

5.6, Fica eleito o Foro da cidade de S3o Paulo, estado de SZo Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rentincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

A

S&o Paulo, 22 de fevereiro de 2019.
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Pdgina de assinatura do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
1% Emissdo de Debéntures Perpétuas, Nao Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, Sem Garantias, Para Colocagdo Privada, da General Shopping e
Qutlets do Brasil S.A., de 22 de fevereiro de 2019.

Emissora

GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A. _
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Pdagina de assinatura do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
1? Emissdo de Debéntures Perpétuas, Néo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, Sem Garantias, Para Colocagdo Privada, da General Shopping e

Qutlets do Brasil S.A., de 22 de fevereiro de 2019.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA
Agente Fiducidrio
— / U / ; ///( by S ped

NOI}ne. wfa{{‘ ’’’’ h’é} LH’HQ, Nome: EsteVam Bora“
Cargo: procuradora Cargo: RG. 44.071.566-0

CPF: 370.995.918-78
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ANEXO1
VERSAO CONSOLIDADA DA ESCRITURA




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE
DEBENTURES PERPETUAS, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA
COLOCACAOQ PRIVADA, DA GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL
S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A,, sociedade andnima, com
registro de companhia aberta na categoria “A” perante a Comisséo de Valores Mobilirios
(“CVM"), com sede na cidade de S0 Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica,
n°® 2.466, 24° andar, conjunto 241, bairro Cerqueira Cesar, CEP 01,228-200, inscrita no
CNPJ sob o n° 08.764.621/0001-53, neste ato devidamente representada na forma de seu
Estatuto Social, na qualidade de emissora (“Emissora™);

E, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de S3o Paulo, localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, CEP 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n°® 67.030.395/0001-46, neste ato devidamente representada na
forma de seu Contrato Social, na qualidade de Agente Fiducidrio representando a
comunhdo dos debenturistas (“Agente Fiducidrio” e em conjunto com a Emissora, as
“Partes™);

vém celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo de Debéntures
Perpétuas, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Sem
Garantias, Para Colocagdo Privada (“Escritura”, “Emissfo” e “Debéntures”), de acordo
com as seguintes clausulas e condi¢es:

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes (i) da Reunio do Conselho
de Administragio da Emissora, realizada em 17 de janeiro de 2019, e registrada na Junta
comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o nimero 83.809/19-3 (“RCA da
Emissora™), nos termos do artigo 59, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei 6.404/76™) e do artigo 19, alinea “t”, do Estatuto Social da
Emissora; e (ii) da Reunido do Conselho de Administragiio da Emissora, realizada em 2

de fevereiro de 2019 (“RCA de Rerratificacfio™), com a finalidade de rerratificagfo da ata




- *s8® ESW .. LA

. . » - -

. @ aae .. LR )
. . L

.n .s *e8 sess ses .

-e LE X &

da RCA da Emissora. Por meio da RCA da Emissora ¢ da RCA de Rerratificagio: (i)
foram aprovadas as condi¢des da presente Emissfio, nos termos do artigo 59 da Lei
6.404/76; e (ii) a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos necessarios
a efetivagfio das deliberagdes ali consubstanciadas, incluindo a celebragéio de todos os
documentos necessarios a concretizacio desta Emissdo.

2. REQUISITOS E FORMA

2.1, Forma: As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa e escritural, em série
tinica, sem emissdo de certificados, nos termos do artigo 63, paragrafo 2°, da Lei 6,404/76.

2.2. Titularidade: A Emissora ndo emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador.

2,3. Dispensa de Registro na CVM: Esta Emissdo n3o serd objeto de registro na
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e na Associacio Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”™), uma vez que a Emiss#o ser4 destinada
originalmente aos titulares de agdes da Emissora e, portanto, serd objeto de colocagio
privada, sem a realizaglo de quaisquer esforgos de colocagfio e a intermediacfio de
instituigdes integrantes do sistema de distribui¢iio de valores mobilidrios ou qualquer
esfor¢o de venda perante investidores,

2.4. Arquivamento na Junta Comercial e Publicaciie dos Atos Societirios: A ata da
RCA da Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial
do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e também no jornal de grande circulagfo utilizado
pela Emissora em suas respectivas publicagGes.

2.5. Insericio da Escritura na Junta Comercial: Esta Escritura serid inscrita na
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso I1, da Lei 6.404/76, e seus eventuais aditamentos
serdo averbados nos mesmos registros, nos termos do artigo 62, pardgrafo 3°, da Lei
6.404/76. Uma via original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCESP, deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias
corridos, contados da data do respectivo arquivamento.

2,6. Registro na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Baleiio — Segmento CETIP UTVM (“B3”):
As Debéntures serdo registradas em nome dos seus respectivos titulares na B3, sendo a

liquida¢fio financeira dos eventos realizados através da B3, considerando que as /%(\ '
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Debéntures estejam registradas em nome do titular na data de cada evento de pagamento
pela Emissora e nos termos desta Escritura,

2.7. Objeto social da Emissora: A Emissora tem por objeto social a administragio de
bens préprios ¢ de terceiros, a participagiio em negdcios mobilidrios e imobiliarios,
incorporagSes imobilidrias; e atividades correlatas ou assemelhadas.

3. CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

3.1. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo serd de R$621.786.892,29
(seiscentos ¢ vinte e um milhdes, setecentos e oitenta e seis mil, oitocentos e noventa e
dois reais e vinte e nove centavos), na Data de Emiss3o (conforme abaixo definida),
observado o disposto no item 5.4 abaixo.

3.2. Quantidade de Debéntures e Valor Nominal Unitario: Serfio, no total, emitidas
67.512.149 (sessenta e sete milhdes, quinhentas e doze mil, cento e quarenta e nove)
Debéntures perpétuas, com valor nominal de R$ 9,21 (nove reais e vinte € um centavos)
cada uma (“Valor Nominal Unitdrio™), na Data de Emissfo.

3.3. Data da Emissdo: A data de emisso serd o dia 26 de margo de 2019 (“Data de
Emissdo”).

3.4. Espécie e Numero da Emissdo: No caso de liquidagio da Emissora, as Debéntures
setdo subordinadas a todos os credores da Emissora, observado o disposto no item 7.5
abaixo. As Debéntures representam a 12 Emissio de Debéntures da Emissora.

3.5. Agente de Liquidagio e Escriturador: A Vértx Distribuidora de Titrlos e
Valores Mobilidrios Ltda., com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de SZo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano,
inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, que atuara como agente de liquidagfo e
escriturador das Debéntures (“Agente de Liquidacio” e “Escriturador™).

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. A Emissdo tem como objetivo quitar a parcela in natura da distribui¢do de dividendos \

devida pela Emissora, em 22 de fevereiro de 2019, por meio da integralizagio das L 1

Debéntures com créditos oriundos da referida distribui¢do pelos acionistas da Emissora(\ lk
|

e




que optarem por receber a parcela in natura dos dividendos e que fazem jus em
Debéntures (“Debenturistas™).

4.1.1 O Agente Fiducidrio poderd solicitar & Emissora o envio de declaracdo e
documentos comprobatérios da utilizagdo de recursos prevista na Clausula 4.1,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragiio, acompanhada dos documentos
comprobatérios ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagfo.

5. SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO

5.1. Subscri¢ido: Cada Debenturista poderd subscrever Debénfures em numero
equivalente ao total de agdes da Emissora de sua respectiva titularidade, conforme base
aciondria apurada no encerramento do pregfo do dia 26 de margo de 2019.

5.2. Preco de Subscri¢do: As Debéntures deverfo ser subscritas pelo prego de subserigdo
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, sem atualizacio monetaria, juros ou
outros encargos, numa tnica data.

5.3. Integralizaciio: As Debéntures serdo integralizadas no ato da subscrigfo, numa tnica
data, mediante conversfo dos créditos que os Debenturistas detém em face da Emissora,

»

correspondentes & parcela dos dividendos in natura a que fazem jus (“Data de
Integralizacio™).

3.4. Cancelamento das Debéntures niio subscritas: As Debéntures que nfo forem
subscritas serfio canceladas, devendo as Partes celebrar o competente aditamento desta
Escritura e proceder o seu respectivo averbamento na JUCESP no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da Data de Integralizagdo, sem necessidade, conforme aplicavel, de (i)
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas; e (ii) obtengio de aprovagdo societaria
pela Emissora, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

6. ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES

6.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera atualizado, a partir
da Data de Integralizagdo, pela variagio acumulada do fndice de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, apurado ¢ divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica—

IBGE (“IPCA” e “Atualizaciio Monetdria”, respectivamente), calculado de forma pra(\

rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizagio Monetari
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automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (“Valor Nominal Unitario
Atunalizado™), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
Onde:

“VNa" = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“V¥N¢” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“C” = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI ' aut

=t | \ NI,

Onde:

(1)

n” = nimero total de indices considerados na Atualizagio Monetdria, sendo “n” um
numero inteiro;

“Nlx” = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a
atualizagfo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversério das Debéntures. Apéds
a data de aniversario das Debéntures, valor do niimero-indice do més de atualizagio;

“NIk-i” = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
“Dup” = naimero de Dias Uteis entre a tltima data de aniversario e a data de célculo,
limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um néimero

inteiro; e

“Dut” = ntimero de Dias Uteis contidos entre a tiltima e a préxima data de aniversério, l
sendo “Dut” um nidmero inteiro. C§<\
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Sendo que:

(vii) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio
em vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade;

(viii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico ntimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu célculo;

(ix)  Considera-se data de aniversdrio o dia 15 (quinze) de cada més ou o Dia
Util subsequente;

(x)  Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Pagamento de Remuneragdo consecutivas das Debéntures;

(xi}  Os fatores resultantes da expressdo sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

(xii)) O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

6.1.1. Na auséncia de apuragdio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para apuragio efou divulgacio (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hip6tese de extingio ou inaplicabilidade por disposi¢do
legal ou determinagéo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devers, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do encerramento do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 16 desta Escritura, para que
os Debenturistas definam, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentaggo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir
pardmetros utilizados em operagdes similares existentes & época (“Taxa Substitutiva”). A
Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséneia do IPCA ou da extingio ou
inaplicabilidade do IPCA por imposigio legal, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagio
desse parmetro, que devera ser aprovado por Debenturistas de acordo com o quérum
previsto na Clausula 16.7 desta Escritura de Emissfo, sera utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura, a Gltima taxa divulgada do IPCA, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagio do novo parimetro de
atualizagfio monetdria para as Debéntures.

¥ o
2

e

[
e

R




. st wease e .
. - N .
. - ses . .
[ ] - *

.

-
e e ses wees oes

" Saen

6.1.2. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio sera mais realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagéo
Monetaria.

6.1.3. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora € os Debenturistas,
apés a realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora podera
realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total e, consequentemente, cancelar as
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (frinta) dias
contados da data da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula 12 desta Escritura.

7. REMUNERACAO

7.1. As Debéntures farfio jus, a partir da Data de Integralizagéo, a juros remuneratérios
correspondentes a 1,0000% (um inteiro por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data de Primeira Integralizagdo das Debéntures ou da Data
de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até
a data do efetivo pagamento (exclusive), de acordo com a férmula indicada abaixo

(“Remuneracdo”):
J = {VN; x {FatorJuros-1]}

Onde:

“J” = valor unitdrio da Remuneragfio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

“VN.”: Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme definido na Clausula 6 acima,

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
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FatorJuros= %-{-1
160

Onde:

“taxa” = 1,0000

“DP” = nfimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagiio das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remunera¢fo imediatamente anterior, conforme o caso, € a Data de
Pagamento da Remuneragfo em questdo, sendo “DP” um nimero inteiro.

“Periodo_de_Capitalizacfo da Remunera¢fo” significa para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagio das Debéntures

(inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéio (exclusive) e, para
os demais Perfodos de Capitalizagfio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior (inciusive) e termina na Data de
Pagamento da Remunerac@io subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugio de continuidade.

7.2. A Remuneragfio das Debéntures serd paga dia 26 de margo de cada ano, caso a
referida data no seja um Dia Util o pagamento devera ser realizado no primeiro Dia Util
subsequente a referida data (“Data de Pagamento da Remuneracio™).

7.3. Fard jus 4 Remuneragfo os Debenturistas que forem titulares de Debéntures ao final
do Dia Util imediatamente anterior  respectiva Data de Pagamento da Remuneragio.

74. O pagamento da Remunerag@o serd suspenso, sem que seja configurado
inadimplemento das obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura, caso o
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria, incluindo, sem limitacfo, amortizacgéo ou
remunerac#o, ordindria ou extraordindria, de qualquer divida contraida pela Emissora ou
por suas subsididrias perante quaisquer credores, nacionais ou estrangeiros, seja diferido,
postergado ou suspense por qualquer motivo, desde que referido diferimento, postergagéo
ou suspensdo seja informada publicamente pela Emissora por meio da divulgac#o de fato
relevante ou comunicado ao mercado, com cépia encaminhada ao Agente Fiduciério
(“Diferimento” e “Remuneracio Suspensa”, respectivamente),
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7.4.1. A Remunerag#o Suspensa serd paga pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s
0 pagamento pela Emissora das suas obrigagles pecuniarias assumidas nas dividas
contraidas perante seus demais credores cujo o pagamento tenha sido diferido, postergado
ou suspenso (“Data de Pagamento da Remuneracio Suspensa™), sendo certo que, para os
fins do que aqui estabelecido, a Emissora obriga-se a (i) informar publicamente o referido
pagamento mediante a divulgacfo de fato relevante ou comunicado ao mercado, ou (ii)
enviar comunicago ao Agente Fiduciario informando o pagamento (“Data de Pagamento

da Remuneracfo Suspensa”).

7.4.2, Os valores da Remunerago Suspensa serdo pagos assim que as causas da suspensao
do seu pagamento forem sanadas, nos termos da Clausula 7.4.1 acima, sendo certo que
sobre os referidos valores da Remuneragdo Suspensa incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 2,000% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a data de inicio do Diferimento (“Data_de _Inicio da
Suspensio™), inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneracfio Suspensa, exclusive,
de acordo com a formula abaixo:

J = {VNa x {FatorJuros-1]}
Onde:

“J? = valor dos Juros sobre a Remuneracfio Suspensa, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

“VNa”: Valor Nominal Unitério Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, conforme definido na Clausula 6 acima;

“FatorJuros” = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

2,
taxa 5
FatorJ —_—t1
orJuros= (100 )' ,

A
i
Onde:

X g
d( :




“taxa” = 2,0000

“DP” = mimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Suspensdo e a Data de Pagamento
da Remuneragfo Suspensa, sendo “DP” um nfimero inteiro.

“Periodo de Capitalizacdo da Remuneracfio Suspensa”: o periodo que se inicia a partir
da Data de Inicio da Suspensfio (inclusive) e termina na Data de Pagamento da

Remuneracgio Suspensa (exclusive).
8. PRAZO E LOCAL DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

8.1. Prazo de Pagamento: A Remuneragio devida as Debéntures, se houver, serd paga,
pela Emissora, em moeda corrente nacional, na Data de Pagamento da Remunerago,
devendo a Emissora informar a B3 com, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da Data de Pagamento da Remuneragéo, todas as informagdes necessérias para a criagdo
do respectivo evento de pagamento, conforme procedimentos adotados pela B3.

8.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

8.3. Imunidade Tributdria: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc#o tributéria, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis
antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatdria dessa imunidade ou isengfo tributdria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdio tributdria em vigor.

8.3.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 8.3 acima, ¢ que: (i)
tenha essa condigfo alterada e/ou revogada por disposi¢io normativa; (ii) deixe de atender
as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel; (iii) tenha
essa condi¢fio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente;
e/ou (iv) tenha esta condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razéo que ndo
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mencionadas nesta cldusula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Agente de Liquidag#io e ao Escriturador, com c6pia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informag#o adicional em relagfio ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidagdo, pelo Escriturador e/ou pela Emissora.

8.4. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
obrigaco decorrente desta Escritura, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdio ou interpela¢fio judicial ou extrajudicial (i)
multa moratdria de 2% (dois por cento) calculada sobre o valor em atraso; e (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios™).

8.5. Direito ao Recebimento dos Pagamentos: Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas, nos termos desta Escritura, aqueles que forem titulares
das Debéntures no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

8.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O nfo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nfo lhe
daré direito ao recebimento da Remuneragdo adicional e/ou Encargos Moratérios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento da obrigagéo.

9. CONVERSIBILIDADE
9.1. As Debéntures serfo simples, ou seja, nfio conversiveis em agdes da Emissora.
10. PROCEDIMENTO DE COLOCACAO

10.1. As Debéntures serfo objeto de colocaglio privada, exclusivamente junto aos
acionistas da Emissora que constem da base aciondria apurada ao final do pregfio de 26
de margo de 2019 e, cumulativamente, tenham manifestado interesse em receber as
Debéntures por meio do envio, 4 Emissora, do boletim de subscrigio disponibilizado pela
Emissora, sem qualquer esfor¢o de venda junto ao piiblico em geral e sem a intermediagéo
de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribui¢io, nfo sujeitas ao artigo 19
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, & Instrugfo n°® 400, de 29 de dezembro de
2003 da CVM ¢ a Instrugdo n° 476, de 16 de janeiro de 2009 da CVM.
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11, PRAZO E CONDICOES DE PAGAMENTO NA LIQUIDACAO

11.1. As Debéntures terdo prazo indeterminado, vencivel somente na hipétese de
liquidagéo da Emissora, observadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na
Clausula 15.1 abaixo.

11.2. Na hipotese de liquidagio da Emissora, os Debenturistas terdo direito de receber por
suas Debéntures o valor obtido em fungio do produto entre (i) a propor¢io representada
pelas Debéntures na estrutura de capital da Emissora (considerando para tanto somente
as Debéntures integralizadas ¢ o capital social integralizado da Emissora na data de
pagamento da respectiva remuneragfo) e (ii) o patrimdnio remanescente da Emissora.

11.3. Referido valor sera pago aos Debenturistas previamente ao reembolso dos haveres
dos acionistas da Emissora.

12. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL

12.1. Sujeito ao atendimento das condi¢Ges abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, a qualquer tempo realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data prevista para realizagio do referido resgate, mediante
comunicacdo aos Debenturistas, na forma da Clausula 18.6 abaixo (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”). A data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser
comunicada 4 B3, ao Agente de Liquidagio ¢ ao Escriturador com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da sua realizago.

12.2. O Resgate Antecipado Facultative Total, com o consequente cancelamento da
totalidade das Debéntures serd realizado mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitédrio, acrescido da Remuneragdo, se houver, calculada, pela Emissora, pro rata
temporis desde a data da integralizacdo das Debéntures ou da tltima Data de Apuragéo,
conforme o caso, até¢ a data do efetivo Resgate Antecipado Facultative Total.

12.2.1. Para os fins do estabelecido na Cldusula 12.2 acima a Emissora devera levantar
balangos contdbeis especificos para apurar a existéncia de lucro liquido até a Data de
Apuragio, sendo certo que para tais fins seréd considerada como Data de Apuragio o
ltimo dia do més imediatamente anterior ao da realizagdo do Resgate Antecipado

Facultativo Total. y
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12.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer
segundo os procedimentos operacionais da B3. Para as Debéntures que nfio estejam
custodiadas eletronicamente na B3 o resgate devera ocotrer segundo os procedimentos
operacionais do Escriturador.

13. DAS OBRIGACOES DA EMISSORA
13.1. A Emissora compromete-se a:

(i) proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei 6.404/76, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdio em vigor;

(ii) fornecer ao Agente Fiducidrio em até 1 (dia) Dia Util da data de distribuicso
de lucros da Emissora, seja na forma de dividendos ou juros sobre capital
préprio, o relatério descritivo contendo os valores e percentual distribuido.

(iii) em até 120 (cento e vinte) dias corridos apos o encerramento de qualquer
exercicio ou até 1 (um) Dia Util apés a data da efetiva divulgagio, o que
ocorrer primeiro, fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) copias integrais de suas demonstragOes financeiras para tal exercicio
(que deverdo se encontrar de acordo com seus registros contabeis e
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil, aplicados de forma sistematica), juntamente com o relatério
dos auditores;

(b) copias de quaisquer comunicados e/ou relatdrios, enviados pelos
administradores e/ou auditores relativamente a contabilidade financeira
e outros sistemas, gerenciamento € contabilidade; e

(¢) declaragio, assinada por representante legal com poderes para tanto,
atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta
Escritura de Emissdo; (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado, nfo sanadas nos respectivos prazos de cura
decorrentes desta Escritura de Emissio, e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;




(iti) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados;
e (iv) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(iv) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis da realizacdo, ata
da assembleia geral ordindria de acionistas da Emissora que houver aprovado
as demonstragtes financeiras devidamente assinada pelos representantes da
Emissora.

(v) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, qualquer
informagfo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, inclusive os
dados financeiros, os atos societdrios e organograma societrio da Emissora
(o referido organograma do grupo societirio da Emissora devera conter,
inclusive, as sociedades controladoras, controladas, sob controle comum,
coligadas e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social) a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissio € da Instrugio CVM n°® 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugiio CVM 583™);

(vi) todas as informacdes que no estejam publicamente disponiveis ou ndo sejam
do conhecimento do Agente Fiducidrio que venham a ser razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiduciario para a elaboragio do relatério citado no
inciso “(ix)” do item 17.3 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados do recebimento de solicitagéo nesse sentido;

(vii) manter seu sistema de contabilidade, controle de custos, sistema de
informacdes gerenciais, livros contabeis e outros registros, sempre de forma
correta ¢ atualizada, a fim de que possam refletir corretamente as condigGes
financeiras da Emissora e os resultados de suas operagdes, de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, aplicados de forma
sistematica;

(viii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, o Agente de Liquidag8io, o Agente Fiducidrio ¢ a
B3, além de tomar todas as providéncias necessdrias para a manutengfo ¢
negociagio privada, fora do ambiente da B3, das Debéntures;

(ix) arcar com todos os custos decorrentes: (a) de registro das Debéntures na B3;
(b) de registro e de publicagdo das aprovagdes e dos atos societé:riog}}(\ ‘
/%
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necessarios a realizagio da Emissfio; (c) de registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e (d) das despesas com a
contratacfio do Agente Fiducidrio, do Agente de Liquidacio, do Escriturador
e das demais partes envolvidas na realiza¢fo da Emissio;

(x) obter ¢ manter validas, ou, sempre que for o caso, imediatamente renovar,
todas as licengas, aprovagdes e autorizagdes necessdrias a consecugio de seus
negdcios e operagdes, e realizar ¢ observar todas as condi¢3es e restrigbes
contidas ou impostas 4 Emissora por quaisquer referidas licengas, aprovagdes
ou autorizagOes, assim como cumprir, em todos os aspectos, todas as leis,
regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdicdo na qual
realize negdcios ou possua ativos;

(xi) conduzir seus negécios de forma diligente e eficiente, sempre de acordo com
a melhor pratica financeira e comercial; e

(xii) utilizar os recursos obtidos com a Emissio exclusivamente conforme descrito
no item 4.1 acima.

14. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
14.1. A Emissora declara e garante que:
(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as

obrigages previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessarios para tanto;

(i1} a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pela Emissora;

(iii) 0s representantes legais da Emissora, que firmam a presente Escritura,
encontram-se investidos de poderes bastantes para tanto;

(iv) 0s termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, deciséo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras, ’
controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens ¢ { }

propriedades; C}X}(\ ( ”,D
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(v) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e perfeita da Emissora,
vinculando a si e seus sucessores, a gualquer titulo, bem como sendo
exequivel, de acordo com os seus termos e condigdes, independentemente das
formalidades de registro a que se submeters;

(vi) a celebragio da presente Escritura e a emissdo das Debéntures nfio infringem
nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora,
controladores, controladas e/ou coligadas sejam partes ou ao qual seus bens e
propriedades estejam vinculados; e

(vii) as demonstragdes financeiras da Emissora refletem, de forma adequada, fiel e
completa, a posigio financeira da Emissora, controladas e/ou coligadas em tais
datas, assim como seus ativos, passivos e contingéncias, de forma
consolidada, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

14.2. Sem prejuizo de quaisquer direitos dos Debenturistas, nos termos desta Escritura e
da lei, a Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas, caso
quaisquer das declaragGes aqui prestadas tornem-se, total ou parcialmente, inveridicas,
incompletas ou incorretas,

15. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

15.1. Sujeito ao disposto na Clausula 15.2 abaixo, todas as obrigagdes objeto desta
Escritura serfio declaradas antecipadamente vencidas, podendo o Agente Fiducidrio exigir
o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures ¢ da
Remuneragdo, apurada até a data de declara¢fo do vencimento antecipado, se houver, fora
do 4mbito da B3, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(1) descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas
nesta Escritura, nfo sanada em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiduciério neste sentido;

(i1) extingfio, encerramento das atividades ou a decretagdo de faléncia da
Emissora, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela
Emissora, ou o requerimento de faléncia relativo & Emissora, formulado por

terceiros, desde que nio tenha sido elidido no prazo legal; &}(‘\
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(iii) pedido de autofaléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Emissora, independentemente do deferimento ou nfio pelo juizo, ou decretagio
de faléncia da Emissora;

(iv} redugfio do capital social da Emissora, exceto se (a) a operagio tiver sido
previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme previsto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei n.°6.404/76, ou (b) as Debéntures tiverem sido
previamente resgatadas pela Emissora, nos termos da Clausula 12 acima;

(v} aprovagéo de incorporagfio (somente quando a Emissora for a incorporada),
fusio ou cisio da Emissora (“Operacdes de Reestruturacdo™), exceto se,
conforme previsto no artigo 231 da Lei n.° 6.404/76:

{a) qualquer uma das Operagdes de Reestruturagfo tenha sido previamente
aprovada pelos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenfuristas;
ou

{(b) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publica¢io da(s) ata(s)
da(s) assembleia(s) geral(is) relativa(s) a(s) Operades de
Reestruturagéio, o resgate da Debénture pelo sen Valor Nominal
Unitario até a data do efetivo pagamento;

(vi) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou proinessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissfo, exceto se a operacfo decorrer de operagfio societdria
que ndo constitua um Evento de Inadimplemento;

(vii) mudanga no objeto social da Emissora, que altere substancialmente as
atividades econbmicas preponderantes da Emissora; e

(viii} destinagfo dos recursos oriundos da Emiss3o de forma diversa da descrita no
item 4.1 acima.

15.2. Ocorrendo quaisquer das hipéteses listadas na Clausula 15.1 acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 16 abaixo, para deliberar a declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, que devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3

(dois tergos) das debéntures em circulagdo, em primeira convocagdo, ou, a maiori%%\
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absoluta dos Debenturistas, em segunda convocacio, desde que presentes na Assembleia
Geral, em primeira ou segunda convocagio, Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Debéntures.

15.3. Apds a realizagdio da Assembleia Geral de Debenturistas, caso o vencimento
antecipado das Debéntures seja declarado, a B3 e o Agente de Liquida¢io deverdo ser
imediatamente comunicados, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora,
com cdpia ao Agente Fiduciario, da declaragéo do vencimento antecipado e realizagfio do
pagamento das Debéntures.

16. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

16.1. Os titulares das Debéntures objeto desta Emissfio poderdo, a qualquer tempo, reunir-
se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei 6.404/76, a fim de
deliberar sobre qualquer matéria de interesse da comunhzo dos Debenturistas.

16.2. Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei 6.404/76 sobre assembleias de acionistas.

16.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pela Emissora; (i)
pelo Agente Fiducidrio; ou (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulago,

16.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas gue representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

16.5. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir ¢ deliberar a
matéria da ordem do dia mesmo sem a presenga dos referidos representantes legais.

16.6. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures presentes na respectiva Assembleia
Geral.

16.7. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos votos dos Debenturistas

presentes, exceto: (i) quando de outra forma prevista nesta Escritura; (ii) para a obtengﬁo&(\
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dos waivers mencionados na Clausula 15.1 acima, quando tais deliberagdes deverdo ser
tomadas na forma da Cldusula 15.2 acima; e (iii) na hipdtese de modificacdo das
condi¢des das Debéntures, quando referida alteragfio deverd ser deliberada por
Debenturistas que representem mais da metade das Debéntures em circulaggo.

16.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

16.9. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais, no dmbito de
sua competéncia legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura, vincularfio a
Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais.

17. DO AGENTE FIDUCIARIO

17.1. A Emissora, neste ato e pela melhor forma de direito, nomeia o Agente
Fiduciério, que formalmente aceita a sua nomeag8o, para, nos termos da lei e desta
Escritura, desempenhar os deveres e as atribui¢des que lhe competem, sendo-the devida
uma remuneracio, nos termos da lei e desta Escritura, e representar perante a Emissora a
comunhéo dos Debenturistas.

17.2. Atuando como representante dos Debenturistas, o Agente Fiducidrio declara:

(1) aceitar integralmente a presente nomeagfio e Escritura, em todas as suas
clausulas e condig@es, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(i1) sob as penas da lei, nfio ter qualquer impedimento legal ou conflito de interesse
para o exercicio da fungfo que lhe é atribuida, conforme o artigo 66, pardgrafo
3°, da Lei 6.404/76 e/ou o artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(iii) ter verificado, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; {\

(N

(iv) ndo ter qualquer ligac8o com a Emissora que o impega de exercer suas Al

fungdes; &g\
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

17.3.
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estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obriga¢Bes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos
termos da regulamentagdo aplicdvel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

que a celebragdio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagfes aqui
previstas n#o infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario.

Incumbe ao Agente Fiduciario ora nomeado, principalmente:

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungfo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos proprios bens, acompanhando a atuag¢io da
Emissora;

exercer, na hipotese de insolvéncia da Emissora, as a¢les cabiveis perante a
Emissora;

renunciar a fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, e demais
papéis em geral relacionados ao exercicio de suas fungdes, que sejam
comprovadamente recebidos, de forma inequivoca;

verificar, no momento de aceitar a fung#o, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura; '
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adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & defesa dos
interesses dos Debenturistas; ¢

manter atualizada a relag@o dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto 4 Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador
¢ & B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora
¢ 08 Debenturistas, mediante subscrigdio e integralizacio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Agente de Liquidag8o, o Escriturador e
a B3 a atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente 4 divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures e Debenturistas;

verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos
Debenturistas, conforme estipulado nesta Escritura;

elaborar relat6rios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea
*b” do paragrafo 1° do artigo 68 da L.ei das Sociedades por A¢des e do artigo
15 da Instrugiio CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os
quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagtes de prestacio de
informac@es periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

b) alterages estatutirias ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital social da Emissora relacionados a clausulas
desta Escritura de Emissdo destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigbes que nio devem ser
descumpridas pela Emissora;

d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulagfo e saldo cancelado no periodo;

e) resgate, amortizagio, conversdo, repactua¢io e pagamento de-i}
juros das Debéntures realizados no periodo; )
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f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

g) relagio dos bens e valores entregues d administracio do Agente
Fiduciario;

h) cumprimento de outras obrigacles assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emiss3o;

i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, piblicas
ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado no periodo como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagio
da companhia ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de
debéntures emitidas; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo
de vencimento e taxa de juros; (6) inadimplemento no periodo; €

j) declaracfio sobre a nfo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o agente fiducidrio a continuar a exercer a
fungdo.

(x) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, o relatorio
anual de que trata o inciso “(ix)” acima,

17.4. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora como remuneragdo pelos servigos
prestados no 4mbito da Emissfo, honorarios pagos em parcelas anuais de R$ 30.000,00
(trinta mil reais) para 0 acompanhamento padrio dos servigos de Agente Fiducidrio, sendo
devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta Escritura ¢ as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes.

17.4.1. As parcelas do item 17.4 acima serfio atnalizadas anualmente pelo IGP-M, a partir
da Data de Emissfio ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicagfio, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subseguente calculada “pro rata temporis”.




17.5. Os valores a serem pagos ao Agente Fiducidrio a titulo de remuneragio e
honorérios sdo liquidos de impostos, de modo que, nfo incluem as despesas relativas ao:
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Contribuigiio ao Programa de
Integragdio Social — PIS, Contribuic8o para Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IRRF, bem como
outros quaisquer que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio.

17.6. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde j4 ciente e concorda que, caso ndo
haja aprovagfo prévia, com o risco de nfo ter tais despesas reembolsadas pela Emissora
ou pelos Debenturistas, caso tenham sido realizadas em discordéncia com: () critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relages comerciais do género ou (ii) a
fungdo fiducidria que lhe é inerente.

17.7. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverfio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos Debenturistas
¢, posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agGes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag¢des intentadas contra ele no
exercicio de sua fun¢Bo, desde que relacionadas 4 solugfio da inadimpléncia aqui referida,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportados pelos
Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas
para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos
deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade
de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio, bem como a
remuneragde do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (frinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

17.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remunera¢io do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1% (um por cento) ao més e muita nfo compensatoria de 2% sobre o valor devido.

17.9. No caso de celebragfio de aditamentos a Escritura de Emissfo, bem como nas d%(\ :_

horas externas ao escritério do Agente Fiduciério, serfio cobradas, adicionalmente, o valor ¥
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de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabatho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

17.10. O Agente Fiducidrio podera ser substituido nas hip6teses de auséncia on
impedimento temporério, renincia, intervengdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro
caso de vacéncia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (irinta) dias corridos contado da
ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Geral dos Debenturistas, para que seja
eleito o novo agente fiducirio.

17.11. O Agente Fiducidrio podera ser destituido:
(i) pela CVM, nos termos da legisla¢io em vigor;

(ii) por deliberacdio tomada pela maioria dos votos dos Debenturistas presentes
em Assembleia Geral de Debenturistas; e

(iii) nas hipéteses de descumprimento das incumbéncias mencionadas na Clausula
17.3 acima.

17.12. O novo agente Fiducidrio eleito em substituicdo ao Agente Fiducidrio assumira
integralmente os deveres, atribui¢Ses e responsabilidades constantes da legislagdo
aplicavel e desta Escritura.

17.13. A substituigiio do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura.

17.14. Os Debenturistas poderdo nomear substituto provisério nos casos de vacancia do
Agente Fiducidrio por meio de voto da maioria absoluta dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral.

18. DAS DISPOSICOES GERAIS

18.1. Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou A
faculdade que caiba aos Debenturistas em razo de qualquer inadimplemento da Emissora ,-[ }
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao .! /

¥ @V 1
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mesmo, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

18.2. A presente Escritura ¢ firmada em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando a
Emissora por si ¢ seus sucessores, independentemente de serem ultimados os registros
necessarios, gerando desde logo direito de crédito aos Debenturistas, tdo logo firmado os
respectivos boletins de subscrigdo das Debéntures.

18.3. Caso qualquer das disposi¢8es desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se a Emissora, de boa-fé, a substituir as disposigdes afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

18.4. A Emissora serd responsavel por efetuar o pagamento de todos os tributos, taxas,
emolumentos € outras obrigagdes tributdrias, inclusive aqueles devidos na condigfio de
responsavel tributério, e despesas presentes e futuras, devidas em virtude da lavratura e
registro desta Escritura ou incidentes sobre as Debéntures € esta Escritura.

18.5. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Emissfio ou com
a estrutura¢do ¢ registro das Debéntures, incluindo publicagbes, inscri¢des, registros,
averbamentos, contratagdo de prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

18.6. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os enderegos abaixo. As comunicagdes aos
Debenturistas deverdo ser enviadas para o Agente Fiduciario.

Para a Emissora:

GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A.

Avenida Angélica, n® 2.466, 24° andar, cj. 241,

Cerqueira Cesar, Sdo Paulo, SP

CEP 01.228-200

Tel.: (11) 3159-5100

E-mail: marcio.snioka@generalshopping.com.br / dri@generalshopping.com.br
At: Marcio Snioka — Diretor de Relagdes com Investidores

Para o Agente Fiducidrio:
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132

Sdo Paulo — SP

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima / Estevam Borali

Tel.: (11)2172-2628 / (11) 2172-2613 / (11) 2172-2675

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; eborali@planner.com.br:

fiduciariof@planner.com.br

Para o Agente de Liquidagdo e o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano
—S4o Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: corporatetrust@vortx.com.br

18.6.1. As comunicagdes serfio realizadas de maneira eficaz se feitas por escrito, assinadas
por ou em nome da parte, Referidas comunicagdes serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios ou pelo cartério, nos enderegos acima. As comunica¢es realizadas
pessoalmente serfio consideradas entregues na data de entrega ¢ aquelas realizadas por
correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina
utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio eletrdnico
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias corridos apés o
envio da mensagem.

18.6.2. A Emissora devera informar o Agente Fiduciario e este, a Emissora, a respeito de
qualquer alteracfio dos enderegos indicados.

18.7. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos ¢ decisdes
a serem tomados, decorrentes desta Escritura, que vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados pela Emissora, (i) na forma de
aviso, nos Jornais da Emissora; ou (ii) envio de notificagfo a todos os Debenturistas e
desde que os Debenturistas confirmem o recebimento de tal notificagdo, observado o /..,{ }
estabelecido no artigo 289 da Lei 6.404/76, as limitacbes impostas pela Instrugio CVM Ly
476 em relagio & publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legaizj?(\
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aplicéveis. A Emissora podera alterar os jornais de publicagfo por outro jomal de grande
circulagdo, mediante (A) comunicacfio por escrito ao Agente Fiducidrio ¢ (B) (1) a
publicagfio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, ou (2) envio de notificacio a
todos os Debenturistas ¢ desde que os Debenturistas confirmem o recebimento de tal
notificagfio, observando sempre os prazos legais aplicdveis.

18.8. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784, incisos I e II, da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015.

18.9. Para os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no estado de Sdo Paulo ou na cidade de Sio Panlo; e (i)
aqueles sem expediente na B3.

19. FORO

19.1. Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E, observados os termos acima, a Emissora firma a presente Escritura, em 3 (irés) vias de
igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo, 22 de fevereiro de 2019.




PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES PERPETUAS, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SUBORDINADA, SEM GARANTIAS, PARA COLOCACAO PRIVADA,

da

GENERAL SHOPPING E OUTLETS DO BRASIL S.A.

Como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2019,
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