INSTRUMENTO DE JUSTIFICAGAO E PROTOCOLO DE INCORPOR ACAO
DA DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA. PELA
GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, os admimetes das sociedades abaixo
indicadas celebram o presente Instrumento de idas#io e Protocolo de Incorporagao
da DRUZ Administradora e Incorporadora Ltda. pelen&al Shopping Brasil S.A.
(“Protocolo”) de acordo com os artigos 224 e 221 eian® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das SociedadeApdes”) e Instrucdo CVM 565 de
15 de junho de 2015 (“ICVM 565/15").

(@) GENERAL SHOPPING BRASIL S.A, sociedade anénima de capital aberto com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, naidavAngélica, n® 2.466, 22°
andar, conjunto 221, Cerqueira César, CEP 01228-28@rita no CNPJ sob o n°
08.764.621/0001-53 e com seus atos societariostragps perante a JUCESP sob o n°
35.300.340.833, neste ato representada na forma sele Estatuto Social

(“Incorporadora”);

(b) DRUZ ADMINISTRADORA E |INCORPORADORA LTDA., sociedade limitada com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do PawWwenida Angélica, n°® 2.466, 22°
andar, conjunto n°® 224, Bairro Cerqueira César, GER28-200, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°®17.522.488/0001-10 e com seus atos soogetagistrados perante a JUCESP
sob o n® 35.227.218.565, neste ato representad@rme de seu Contrato Social

(“Incorporada”),

Incorporadora e Incorporada sado doravante designadavidualmente como_“Parte” e
conjuntamente como “Partes”,

1. INTRODUCAO

1.1. Objeto. O presente Protocolo tem por objeto cortanbgr as justificativas, os

termos e condi¢cdes da Incorporacdo (conforme abdefnida) a ser proposta a
assembleia geral de acionista da Incorporadoraueia® de socios da Incorporada
(“Atos de Aprovacéao”), conforme Fatos Relevantesndarporadora divulgados em 05
de julho de 2016 (“Fato Relevante Inicial”’) e emd#julho de 2016 (“Fato Relevante

Incorporacaon”).

1.2. Estrutura Societaria Antes da Incorporacdo. Atuateea estrutura societaria
das Partes é a seguinte:




Incorporadora:

Acionista N° AcBes ON | % do Capital Total
Golf Participactes Ltda. 48.267.707 74,258010%
Teton Capital Partners, L.P. 6.115.100 9,407846%
Explorador Capital Management, LLC  2.539.900 3,885
Alessandro Poli Veronezi 2.895 0,004454%
Ana Beatriz Poli Veronezi 2.895 0,004454%
Victor Poli Veronezi 2.895 0,004454%
Outros 8.068.608 12,413244%
Total 65.000.000 100,00%
Incorporada:

Sdécia N° Quotas % do Capital
General Shopping Investments Limited 187.890.000 0,0@%
Total 187.890.000 100,00%

1.3. Incorporacédo. Sujeito a aprovacdo dos acionistdeataporadora e da sécia da
Incorporada, a Incorporadora incorporara a Incager com a versao da totalidade do
patriménio liquido da Incorporada para a Incorporade a consequente extingdo da
Incorporada, nos termos do 83° do artigo 227 dadas Sociedades por Acgdes

(“Incorporacédo”).

1.4. Capital Social e Estrutura Societdria Apdés a Incmpdo. Concluida a
Incorporacao, a Incorporada sera extinta e a esr@gocietaria da Incorporadora sera
conforme segue:

Acionista N° AcBes ON | % do Capital Total

Golf Participac6es Ltda. 48.267.707 | 63,510141%
Teton Capital Partners, L.P. 6.115.100 | 8,046184%
Explorador Capital Management, LLE  2.539.900 | 3,341974%
General Shopping Investments Limited 11.000.000 | 14,473684%
Alessandro Poli Veronezi 2.895 0,003809%

Ana Beatriz Poli Veronezi 2.895 0,003809%

Victor Poli Veronezi 2.895 0,003809%
Outros 8.068.608 10,616589%

Total 76.000.000 100,00%




2. JUSTIFICACAO DA INCORPORACAO

2.1. A Incorporacéo esta inserida no ambito datafde permutaekchange offgr
realizada no exterior pela General Shopping Invests Limited, controlada da
Incorporadora (“GS Investments”) para aquisicdoatie a totalidade dos bénus de
divida subordinados e perpétuddS$150,000,000 12.00% Perpetual Subordinated
Fixed to Floating Rate Notes with Interest Defer@ption emitidos pela GS
Investments no exterior por (i) novos bénus deddiva serem emitidos pela GS
Investments e (ii) certificados de depositos deeacflobal Depositary Shargs
(“GDSs") que terdo como lastro as acdes ordin@ltasemissao da Companhia emitidas
em decorréncia da Incorporacao (“Oferta de Permuta’realizacdo da Oferta de
Permuta foi aprovada pelo Conselho de Administrat@i@ompanhia, na Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 06 de jdé2016.

3. EMPRESAS ESPECIALIZADAS E AVALIACOES

3.1 Empresa Especializada — Avaliacdo a Valor ContéPdra elaboracdo da
avaliacdo do patriménio liquido a valor contabil beorporada para os fins do
Incorporacéao, foi escolhidad referenduntos Atos de Aprovacao, a seguinte empresa
de avaliagéo independent@0OTRIM & ASSOCIADOS AUDITORES I NDEPENDENTES S/C,
sociedade com sede na Rua Dr. Virgilio de CarvRiinto, n® 252, CEP 05415-020, na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, insedataCNPJ/MF sob o n°
51.703.924/0001-95 e no Conselho Regional de Cibidde sob o n° 2SP 012.348/0-
4 (“Avaliador”).

3.2  Critério de Avaliacdo. O patrimdnio liquido da Imgorada foi avaliado por seu
valor contabil.

3.3 Data Base e Valores Atribuidos. Na avaliagdo dairpénio liquido da
Incorporada para fins da Incorporacgéo, foram aiiles as demonstragdes financeiras da
Incorporada levantadas em 31 de marco de 2016 4"Base”), auditadas pela Cotrim
& Associados Auditores Independentes S/C e ajustpda forma pelos efeitos de
reorganizacdo societaria realizada em 01 de julbo2dl16. Conforme laudo de
avaliacdo preparado pelo Avaliador, o patrimdnisea vertido a Incorporadora é de
R$143.880.000,00 (cento e quarenta e trés milhdiéscentos e oitenta mil reais)
(“Laudo de Avaliacdo Contéabil”). O Laudo de AvakacContabil constitui o Anexo |
ao presente Protocolo.

3.4  Avaliagdo dos Patrimonios Liquidos da Incorporadia éncorporadora a precos
de mercado. Nao obstante a Incorporadora detenbf 16em por cento) do capital
social da GS Investments, e esta, por sua vexlutetE0% (cem por cento) das quotas
de emissao da Incorporada, para fins meramenteriafo/os, o Avaliador avaliou os




patrimdnios liquidos da Incorporada e da Incorporad precos de mercado, na Data
Base, na forma do disposto no artigo 264 da LeiStasedades por Ac¢des, conforme
laudo de avaliacdo constante do Anexo Il (“LauddPd&imdnio Liquido a Mercado”).
Segundo Laudo de Patrimbénio Liquido a Mercado, afrimonios liquidos da
Incorporadora e da Incorporada valem, a precos dgcado, na Data-Base,
R$850.303.118,16 (oitocentos e cinquenta milhdegehtos e trés mil, cento e dezoito
reais e dezesseis centavos) e R$143.880.000,0@o (eemuarenta e trés milhdes,
oitocentos e oitenta mil reais), respectivamentsultando em uma relacdo de
substituicdo de 17,082985 quotas da Incorporada pada 1 (uma) acdo ordinaria,
nominativa e sem valor nominal da Incorporadora.

4. RELACAO DE SUBSTITUICAO E AUMENTO DE CAPITAL

4.1 Numero, Espécie e Classe de Acdes a Serem Atrfaulla decorréncia da
Incorporacao, a relacdo de substituicdo sera d¥8B2985 quotas da Incorporada para
cada 1 (uma) acdo ordinaria, nominativa e sem valmminal de emissdo da
Incorporadora (“Relacédo de Substituicao”).

4.2  Critérios Utilizados para Determinar a Relad@&oSubstituicdo. A Relacdo de
Substituicdo foi estabelecida com base no valaompanial contabil da Incorporadora e
da Incorporada na Data Base. Tendo em vista quatiess da Incorporadora e da
Incorporada sdo avaliados a valor de mercado, t@ntalor patrimonial contabil da
Incorporadora quanto da Incorporada refletem, radiagéo de suas administracdes, o
seu valor justo para fins de determinacdo da relde&ubstituicéo.

5. | NCORPORACAO

5.1 Versédo Patrimonial. Por meio da Incorporacém $ransferida a Incorporadora
a totalidade do patrimoénio da Incorporada, ou de@ps os elementos do ativo e do
passivo da Incorporada, com a consequente extagfiwcorporada.

5.2 Cancelamento de Acbes e Substituicdo de InvestoneAs quotas da
Incorporada ora detidas pela GS Investments setfiotass no ato da Incorporacgao,
sendo substituidas por 11.000.000 (onze milhdesgcdes ordinarias de emissédo da
Incorporadora, a serem atribuidas a GS Investménisa sécia da Incorporada na data
da Incorporagéo.

5.3 Modificagcdes no Capital Social da Incorporadora. tazéio da Incorporacao, o
capital social da Incorporadora, no valor de R$2¥.569,00 (trezentos e setenta e
cinco milhdes, setecentos e quarenta e cinco mihhgntos e sessenta e nove reais),
serd aumentado em R$13.880.000,00 (treze milhdexentos e oitenta mil reais),
passando dos atuais R$375.745.569,00 (trezentisma e cinco milhdes, setecentos e
quarenta e cinco mil, quinhentos e sessenta e nemig) para R$389.625.569,00
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(trezentos e oitenta e nove milhdes, seiscentaste & cinco mil, quinhentos e sessenta
e nove reais). O valor remanescente do acervodbquicorporado, correspondente a
R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de rea&y destinado a conta de reserva de
capital da Incorporadora.

5.3.1 Com o aumento de capital, serdo emitidas 11.000@@f: milhées) de
novas acdes ordinarias, nominativas e sem valoinabnpela Incorporadora, as quais
serdo entregues a Unica sécia da Incorporada, V&@Stinents.

5.4 Variagcbes Patrimoniais. As variacfes patrimondasincorporada ocorridas
entre a Data Base e a data efetiva da Incorpossyao absorvidas pela Incorporadora.

5.5 Direito de Recesso. Como a GS Investments seraca 8acia da Incorporada
na data da Reunido de Sdécios da Incorporada, uoiedade limitada, ndo ha que se
falar em acionistas dissidentes e/ou direito dessw dos sécios da Incorporada em
decorréncia da Incorporacéo.

6. DiISPOSICOESFINAIS

6.1 Extingcdo da Incorporada. Como consequéncia da pocacdo, a Incorporada
sera extinta de pleno direito.

6.2 Sucessdo em Direitos e Obrigacfes. Nos termos tigoAR27 da Lei das
Sociedades por Agles, a Incorporadora assumir&ponsabilidade ativa e passiva
relativa ao patrimonio da Incorporada que Ihe ésfiexido nos termos deste Protocolo
em virtude da Incorporacéo, sem solucao de coniaia.

6.3 Atos de Aprovacdo. Serdo realizadas: (i) AssemlBzaal Extraordinaria da
Incorporadora; e (ii) Reunido de Sdcios da Incagara fim de ratificar a assinatura do
presente Protocolo, ratificar a contratacdo do iAdal, ratificar o Laudo de Avaliacdo
Contabil e o Laudo de Patrim6nio Liquido a Mercadiprovar a Incorporacao.

6.4 Implementacdo. Competira as administracdes dapncata e da Incorporadora
praticar todos os atos, registros e averbacOesss@tas para a implementacdo da
Incorporacao apds a aprovacao pelos Atos de Apéovac

6.5 Foro. As Partes e suas respectivas administragégene o foro Central da
Comarca de Séao Paulo, Estado de S&o Paulo, pamairdaventuais divergéncias
oriundas deste Protocolo.

As Partes assinam o presente instrumento em Of) (sas de igual teor e forma, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo idedéfica



Séo Paulo, 06 de julho de 2016.

GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

Por: Vicente de Paula da Cunha Por: Francisco José Ritondaro

Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor de Planejamento e Expanséo

DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.

Por: Alessandro Poli Veronezi
Cargo: Diretor

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:



INSTRUMENTO DE JUSTIFICACAO E PROTOCOLO DE INCORPOR ACAO
DA DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA. PELA
GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

Anexo |

Laudo de Avaliacédo Contabil
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COTRIM &
ASSOCIADOS

Laudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil da
DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.
(data base 31 de margo de 2016)

Acionistas ¢ Administradores da:
General Shopping Brasil S.A.
Avenida Angélica, 2.466, conjunto 224

Capital - SP

Dados da firma de auditoria

1.

Cotrim & Associados Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de
Sdo Paulo, na Rua Dr. Virgilio de Carvalho Pinto, n.° 252, 1.0 andar, cep 05.415.020,
inscrita no CNPJ (MF) sob n.° 51.703.924/0001-95, registrada no Conselho Regional
de Contabilidade do Estado de So Paulo sob o n.° 2SP012348/0-4 com codigo CVM
n.? 6610, representada por seu administrador Wilson Carlos Bronze Cotrim, contador,
inscrito no CPF (MF) sob n° 199.212.688-72 ¢ no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Sao Paulo sob n.° 96274/09, nomeada para administra¢o
da General Shopping Brasil S.A. (“Companhia”) para proceder a avaliacio do
patrimdnio liquido contébil, apos ajustes decorrentes de operagdes posteriores, ainda
ndo registradas contabilmente, em 31 de margo de 2015, da controlada Druz
Administradora e Incorporadora Ltda. (“Druz”), de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, resumidas em anexo, apresenta a seguir o resultado de seu
trabalho.

Objetivo da avaliaciio

2.

A administragdo da Companhia preparou as informagdes contabeis pro forma (“pro
forma™) constantes do anexo 1, para refletir a situa¢fio patrimonial de sua controlada
Druz Administradora ¢ Incorporadora Ltda., na data base de 31 de margo de 2016,
apds o impacto da operacdio de aumento de capital feito pela General Shopping

§ COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
¢ Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 ~ Sao Paulo - SP
i E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br



COTRIM &
ASSOCIADOS

Investments Limited efetivada em 01 de julho de 2016, conforme instrumento de 2°,
alteragfio e consolidagéio do Contrato Social daquela controlada.

3. O laudo de avaliagio tem por objetivo suportar a incorporacio da Druz
Administradora e Incorporadora Ltda., que sera efetuada em conformidade com o
Instrumento de Justificagfio e Protocolo de Incorporacdo datado de 04 de jutho de
2016 firmado entre a administragdo da  General Shopping Brasil S.A., sociedade
andnima de capital aberto com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Angélica, n° 2.466, 22° andar, conjunto 221, Cerqueira César, CEP 01228-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 08.764.621/0001-53 e com seus atos societarios
registrados perante a JUCESP sob o n° 35.300.340.833 ¢ a de sua controlada Druz
Administradora e Incorporadora Lida., sociedade limitada com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, n® 2.466, 22° andar, conjunto n°
224, Bairro Cerqueira César, CEP 01228-200, inscrita no CNPJI/MF sob o n°
17.522.488/0001-10 ¢ com seus atos societarios registrados perante a JUCESP sob o
n®35.227.218.565.

Data base da avaliacéio

4. A data base da avaliagdo ¢ o dia 31 de margo de 2016, ajustado pelos lancamentos
decorrentes do Instrumento da 2*. Alteragfio ¢ Consolidacio do Contrato Social da
Druz datado de 02 de julho de 2016, devidamente formalizado, porém ainda ndo
registrado na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Critério de avaliacao

5. O critério de avaliagdo adotado é o do valor do patrimonio lquido contabil, apds os
seguintes ajustes:
a) os efeitos do aumento de capital social na Druz, conforme alteracfio contratual
mencionada no item 4 acima; e
b) os ajustes decorrentes da participagdo reciproca.

Demonstracoes Financeiras que fundamentam este laudo
6. As demonstracdes financeiras tomadas como base para avaliagio datadas de 31 de

mar¢o de 2016, com os ajustes mencionados no item 5 acima (anexo 1),
acompanhadas das notas explicativas (anexo 1), fazem parte integrante deste laudo.

T

! COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
| Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 — Sao Paulo - SP
i E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br
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COTRIM &
ASSOCIADOS

7. A administragio da Companhia & responsdvel pela preparagdo das informactes
contdbeis pro forma de sua controlada Druz, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos relevantes que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de tais informagtes
contabeis livres de distor¢ao relevantes, independentemente se causadas por fraude
ou erro.

Conclusio

8. Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$.143.880.000,00
(cento e quarenta e trés milhdes, oitocentos ¢ oitenta mil reais), conforme balango
patrimonial apos ajustes em 31 de marco de 2016 preparado pela administraciio da
General Shopping Brasil S.A., resumido no anexo 1, representa, em todos os aspectos
relevantes, o patrimdnio liquido “apés ajustes® da Druz Administradora e
Incorporadora Ltda., avaliado de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Declaracoes

9. Em atendimento aos requisitos da Comissdo de Valores Mobiliarios, declaramos que:
a) de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, ndo temos conhecimento de conflito de interesse, direto ou indireto,
tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse em
relag@io aos servigos que foram por nés prestados e que estdo acima descritos; ¢
b) ndo temos conhecimento de nenhuma ac¢o do controlador ou dos administradores
da Companhia com objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer
atos que tenham ou possa ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento
de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevante para a
qualidade das respectivas conclusdes.

98" Byronze Cotrim
Contador CRC-18P 096.274/0-9

| COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
| Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 - Sao Paulo - SP
i E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br




Laudo de avaliagfio do patriménio liquido contabil da

COTRIM &
ASSOCIADOS

DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.

ANEXO I - Balango Patrimonial “ap6s ajustes” em 31/margo/2016

Sa.ldo ch(;?:tltx::s da Ajustes
Contas ;;::‘:::‘:: alteragio Pro forma em decorrentc{da Suldo Ajustado Notas
Cont?ibcis om S;’:::i{‘,t:;:l 31/03/2016 p;x{r:t:::’;r):t:o em 31/03/2016
3170372016 02‘/0‘7/‘2016

ATIVD
Ativo Circulante
Caixa ¢ Bauncos 10,00 10,00 10,00 i
AplicagBes Financeiras 770,53 770,53 770.53 1
Tributos a Recuperar L7 11.07 11,07 2
Totad do ative circulante 791,60 - 791,60 791,60
Ative Nio Circulante
Partes Relacionadas 5.315,20 | 143.880.000,00 | 143.885.315,20 6.078,56 | 143.879.236,64 3
Total do ativo ndo circulante 5.315,20 | 143.880.000,00 | 143.885.315,20 6.078,56 | 143.879.236,64
Ativa Permanente
Imestimentos - 219.327.14556 1 219.327.145,56 219.327.145,56 - 4
Total do Ative Pemanente - 219.327.145,56 | 219.327.145,56 214.327.1458,56 -
TOTAL/ DOS ATIVOS 6.106,80 | 363.207.145,56 | 363.213.252,36 219.333.224,12'|:143.880.028 24
PASSIVO
Passive Circulante
Impostos, Taxas ¢ Contribuigdes 28,24 - 28,24 - 28,24 5
Totul do passive circulante 28,24 - 28,24 - 28,24
TOTALDOS PASSIVOS 28,24 = 28,24 - 28,24

Patrimdnio Liguido

Cupital Social

10.000.00

187.880.000,00

187.890.000.00

44.010.000,00

143.880.000,00

Prejuizos Acumulados 284728 284728
Resultado do Bxercicio 1.074,16 1.074,16
Resullado da BEquiv.Patrimonial 175327 145,56 | 175.327.145,56 |- 17532714556 “
Total do patrimdnio Liquido 607856 1 363.207.145,56') '363.213.224,17 = " 21%.337. 145,56 | 143.880.000.,00

COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 - Sao Paulo - 8P
E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br




COTRIM &
ASSOCIADOS

Laudo de avaliagfio do patriménio liquido contabil da
DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.

ANEXO IT - Balango Patrimonial “apos ajustes” em 31/mar¢o/2016
Notas Explicativas

1. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Cortresponde ao numerario em caixa no valor de R$.10,00 e o saldo em conta de
aplicaco financeira no Banco Itat S.A. no valor de R$.770,53.

2. Tributos a Recuperar:

Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicages financeiras no valor
de R$.11,07.

3. Saldo de transacdes com partes relacionadas:

Composicdo Saldo Pro forma em | Saldo ajustado
31/3/2016 31/03/2016 | em 31/03/2016

Ativo

Securis Adm. e Incorp. Lida. 6.000,00 6.000,00

GS Investiments (a) - | 143.880.000,00 | 143.880.000,00

Soma do ativo 6.000,00 | 143.886.000,00 | 143.880.000,00

Passivo 684,80 | 684 80

General Shop. Brasil S.A. 0,00 0,00 763,36

Soma do passivo 684,80 684,80 763,36

Saldo final — partes relacionadas 5.31520 | 143 88531520 | 143.879.236,64

(a) Reflete crédito de Nota Promissdria emitida por GS Investments Ltd. em 28 de
Junho de 2015, com vencimento em 180 dias. Nota promissoria emitida em virtude
de reorganizagio societaria do Grupo Econdmico e que suporta aumento de capital
da Druz, conforme 2°. alteragfo de contrato social.

é COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
| Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415.020 - Fone: (011)3062-9185 ~ Séo Paulo - SP
I E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br




COTRIM &
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4. Investimentos:

Em 01 de julho de 2016 a General Shopping Investments Ltd. aumentou o capital
social da Druz Administradora e Incorporadora Ltda., através da integralizacdo de
R$.44.000.000,00 em quotas da Securis Administradora e Incorporadora Ltda. Com
isso a Druz Administradora e Incorporadora passou a ter 30,51% de participa¢do no
capital da Securis.

Abaixo demonstramos o cdlculo do valor do investimento da Druz Administradora e
Incorporadora Ltda. na Securis, conforme balango pro forma de 31/03/2016:

Valor do Patriménio Liquido da Securis em 31/03/2016 718.943.638,77
% partipagdo no capital social 30,51%
Valor do Investimento pelo método de equivaléncia 219.327.145,56
patrimonial

(-) Valor do capital investido (44.000.000.00)
= Resultado de Equivaléncia Patrimonial 175.327.145,56

Em decorréncia das participagdes reciprocas, o valor dos investimentos efetuados na
Securis Administradora e Incorporadora Ltda. devem ser excluidos para fins de
apuragdo do patrimdnio liquido a ser incorporado, uma vez que por via indireta e
em decorréncia das avaliagBes pelo método de equivaléncia patrimonial, tal
investimento ja estd considerado no montante dos investimentos registrados pela
General Shopping Brasil S.A.

5. Impostos, Taxas e contribuicdes:
Refere-se as seguintes provisdes tributarias:

Provisfio para IOF 0,33
Provisdo para Imposto de Renda 16,64
Provisiio para Contribui¢do Social 11,27
Total 28,24

6. Patriménio Liquido:
Total do ativo 143.880.028,24
Total do passivo 28,24

Total do patriménio Liquido 143.880.000,00

COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 — Sao Paulo - SP
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La‘udo_dgav&liacﬁo do patriménio liquido contabil a preco de mercado da
DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.
(data base 31 de margo de 2016)

Acionistas ¢ Administradores da-
General Shopping Brasil S.A.
Avenida Anggélica, 2.466, conjunto 224
Capital - SP

Dados da firma de auditoria

I

Cotrim & Associados Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de

S&o Paulo, na Rua Dr. Virgilio de Carvalho Pinto, n.° 252, 1.0 andar, cep 05.415.020,
inscrita no CNPJ (MF) sob n.° 51.703.924/0001 95, registrada no Conselho Regional
de Contabilidade do Estado de SZo Paulo sob o n.° 2SP012348/0-4 com cédigo CVM
n.° 6610, representada por seu administrador Wilson Carlos Bronze Cotrim, contador,
inscrito no CPF (MF) sob n° 199.212.688-72 ¢ no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de S#o Paulo sob n.° 96274/09, nomeada para administracio
da General Shopping Brasil S.A. (“Companhia™) para proceder a avalia¢io do
patrimdnio liquido contabil a preco de mercado da Druz Administradora e
Incorporadora Ltda. (“Druz”), sociedade limitada com sede na Cidade de So Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Angélica, n® 2,466, 22° andar, conjunto n® 224,
Bairro  Cerqueira César, CEP 01228-200, inscrita no CNPI/MF sob o n°
17.522.488/0001-10 e com seus atos societarios registrados perante a JUCESP sob o
n®35227.218.565.

Objetivo da avaliacio

2.

Cdlculo do Patrimdnio Liquido da Druz na data de 31 de margo de 2016, a prego de
mercado, para os fins do artigo 264 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,

Eventos subsequentes considerados na avaliacéo

3‘

Na presente avaliagfo foram considerados os seguintes eventos subsequentes na Druz
antes da incorporagio, conforme descritos a seguir:

| COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
E Rua Dr.Virgilio de Carvalho Pinto, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 ~ Séo Paulo - SP
§ E-Mail :cotrimauditores@terra.com.br
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(a) Aumento de Capital feito pela General Shopping Investments Limited conforme

2.% Instrumento de Alteragdio de Contrato Social da Druz, datado de 01 de jutho de
2016;

(b) Resultado da avaliagiio pelo método de equivaléncia patrimonial, das quotas da
Securis Administradora e Incorporadora Ltda; e
(c) Ajustes decorrentes da participagfo reciproca entre as sociedades.

Data base da avaliacio

4. A data base da avaliacio é o dia 31 de mar¢o de 2016, considerados os ajustes
mencionados no item 3 acima.

Critério de avaliaciio

5. O critério de avaliagio adotado ¢ o do valor do patrimdnio liquido contabil a preco de
mercado, conforme detalhamento constante das notas explicativas anexas (anexo ).

Demonstragtes Financeiras que fundamentam este laudo
6. As demonstragdes financeiras tomadas como base para avaliacdo datadas de 31 de
mar¢o de 2016, com os ajustes mencionados no item 5 acima (anexo 1),

acompanhadas das notas explicativas (anexo 11), fazem parte integrante deste laudo.

7. Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor do patrimdnio liquido da
Druz Administradora e Incorporadora Ltda. a preco de mercado, apos os ajustes em
31 de margo de 2016 ¢ de R$.143.880.000,00 (cento ¢ quarenta e trés milhdes,
oitocentos e oitenta mil reais).

Wilson Carfos Bronze Cotrim
Contador CRC-1SP 096.274/0-9
 COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/IC
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Laudo de avaliagdo do patriménio liquido contabil a prego de mercado da
DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.

ANEXO I - Balango Patrimonial “apos ajustes” em 31/mar¢o/2016

Saldo Alustes .
conforme decorrentes da Ajustes
Contas Registros _al teragdo Pro fo‘rmu em deeco r'rn:.ntc.\;da Saldo Ajustado Notas
Contébeis cm Contratual 3170372016 participagdo em 31/03/2016
31/03/2016 tatada de Reeiproca
020712016

ATIVO
Ative Circulante
Caixa e Bancas 10,00 10,00 10,00 1
AplicagSes Financeiras 770,53 770,53 770,53 1
Tributos a Recuperar 11,07 11,07 10,07 2
Total do ative circulante 791,60 - 791,60 791,64
Ativo Nio Circulante
Partes Relacionacas 5.315,20 | 143.880.000,00{ 143.885.31 5,20 G.078,56 | 143.879.236,64 3
Total du ative niv circulante 5.315,20 | 143.880.000,00 | 143.885.315,20 6.078,56 | 143.879.236,64
Ativo Permanente
Investimentos 21932714556 | 219.327.145,56 219.327.145,56 - 4
Total do Ativo Pemanente - 219.327.145,86 | 214.327.145,56 219.327. 145 56 -
TOTAL DOS ATIVOS 6106801 363.207.145,56 | 363.213.252.36 219.333.224;12 | 143.880.028,24
PASSIVO
Passivo Circulante
Impostos, Tagas ¢ Contribuigdes 28,24 - 28,24 - 28,24 A
Total do pussive circulante 28,24 - 28,24 - 28,24
TOTAL DOS PASSIVOS - 28,24 “ 28,24 - 28,24

Patrimdnio Liquido

Capital Social

10.000,00

187.880.000,00

187.890.000,00

44.010.000,00

143.880.000,00

Prejuizos Acumulados

2.847,28

2.847,28

Resultado do Exercicio

1.074,16

1.074,16

Resultado da Equiv.Patrimonial

175.327.145,56

175.327.145,56

175.327.145,56

Total do patriménio Liguido

6.078.56

363.207.145,56"

363.213.224;12°

219.337.145,56

143.980.000,60

COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
Rua Dr Virgilio de Carvalho Pinta, 252- CEP 05415-020 - Fone: (011)3062-9185 ~ S&o Paulo - SP
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Laudo de avaliagiio do patriménio liquido contabil a prego de mercado da
DRUZ ADMINISTRADORA E INCORPORADORA LTDA.

ANEXO II - Balango Patrimonial “apos ajustes” em 31/margo/2016

Notas Explicativas

1. Caixa e Equivalentes de Caixa:

Corresponde ao numerario em caixa no valor de R$.10,00 ¢ o saldo em conta de
aplicacfo financeira no Banco Hat S.A. no valor de R$.770.53.

2. Tributos a Recuperar:

Refere-se ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicacdes financeiras no valor

de R$.11,07.

3. Saldo de transacdes com partes relacionadas:

Composicdo Saldo Pro formaem | Saldo ajustado
31/3/2016 31/03/2016 | em 31/03/2016

Ativo

Securis Adm. e Incorp. Lida. 6.000,00 6.000,00

GS Investiments (a) - | 143.880.000,00 | 143.880.000,00

Soma do ativo 6.000,00 | 143.886.000,00 | 143.880.000,00

Passivo 684,80 684,80

General Shop. Brasil S.A. 0,00 0,00 763,36

Soma do passivo 684,80 684,80 763,36

Saldo final — partes relacionadas 5.31520 | 143.885.315,20 | 143.879.236,64

(a) Reflete crédito de Nota Promissoria. emitida por GS Investments Ltd. em 28 de
Junho de 2015, com vencimento em 180 dias. Nota promissoria emitida em virtude
de reorganizagdo societaria do Grupo Econdémico € que suporta aumento de capital
da Druz, conforme 2°. alteragfio de contrato social.

| COTRIM 8 ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
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4. Investimentos:

Em 01 de julho de 2016 a General Shopping Investments Ltd. aumentou o capital
social da Druz Administradora e Incorporadora Ltda., através da integralizagio de
R$.44.000.000,00 em quotas da Securis Administradora e Incorporadora Ltda. Com
isso a Druz Administradora e Incorporadora passou a ter 30,51% de participagio no
capital da Securis.

Abaixo demonstramos o célculo do valor do investimento da Druz Administradora e
Incorporadora Ltda. na Securis, conforme balango pro forma de 31/03/2016:

Valor do Patriménio Liquido da Securis em 31/03/2016 718.943.638,77
% partipa¢do no capital social 30,51%
Valor do Investimento pelo método de equivaléncia 219.327.145,56
patrimonial

(-) Valor do capital investido (44.000.000.00)
= Resultado de Equivaléncia Patrimonial 175.327.145,56

Em decorréncia das participagdes reciprocas, o valor dos investimentos efetuados na
Securis Administradora e Incorporadora Ltda. devem ser excluidos para fins de
apuragido do patrimdnio liquido a ser incorporado, uma vez que por via indireta e
em decorréncia das avaliagBes pelo método de equivaléncia patrimonial, tal
investimento ja estd considerado no montante dos investimentos registrados pela
General Shopping Brasil S.A.

5. Impostos, Taxas e contribui¢des:
Refere-se ds seguintes provisdes tributarias:

Provisfio para IOF 0,33
Provisfo para Imposto de Renda 16,64
Provisdo para Contribui¢fo Social 11,27
Total 28,24
6. Patriménio Liquido:

Total do ativo 143.880.028,24
Total do passivo 28,24
Total do patriménio Liquido 143.880.000,00

COTRIM & ASSOCIADOS Auditores Independentes S/C
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