GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.
Companhia Aberta
NIRE 35.300.340.833
CNPJ n° 08.764.621/0001-53

FATO RELEVANTE

A General Shopping Brasil S.A._(“General Shopping’"Companhia”), na forma e
para os fins das Instru¢coes CVM n° 358/2002, comboalterada, e n° 565/2015, vem
a publico informar aos acionistas e ao mercado@nal gue, nesta data, seu Conselho
de Administracdo aprovou os termos e condi¢cdesndarporacdo envolvendo a
Companhia e sua controlada indireta, a Druz Adrradsra e Incorporadora Ltda.
(“Druz” e “Incorporacdo”, respectivamente), bem comproposta para a convocacgao
de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia patlia 22 de julho de 2016,
para deliberar acerca da referida Incorporacéo.

1. Sociedades envolvidas na Incorporagao e suas atiaaks

1.1 Sobre a Companhia

A General Shopping € uma companhia aberta, com sadeidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica, n°® 2.2@8, andar, conjunto 221,
Cerqueira César, CEP 01228-200, inscrita no CNBJosn°® 08.764.621/0001-53 e
com seus atos societarios registrados perante ta @omercial do Estado de Séo
Paulo (“JUCESP”) sob o n° 35.300.340.833.

A Companhia tem como objeto social a administratgibens proprios e de terceiros,
a participacdo em negocios mobiliarios e imobibigriincorporacdes imobiliarias, e
atividades correlatas.

1.2 Sobre a Druz
A Druz é uma sociedade limitada, com sede na Cidadgado Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.466, 22° andanjurdo 224, Bairro Cerqueira
César, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob &7m822.488/0001-10 e com
seus atos societarios registrados perante a JUSES® n° 35.227.218.565.



A Druz tem como objeto social as atividades de ripm@cdes imobilidrias, a de
venda de iméveis construidos ou adquiridos parandgs, a administragcdo de bens
proprios e de terceiros e a participacdo em ownagresas e em empreendimentos
imobiliarios.

2. Descricao e proposito da Incorporagao

A operagao consiste na Incorporacdo pela Compatehisua controlada indireta, a
Druz, com a consequente extin¢do da Druz.

A data da Incorporagéo, a Druz tera como Unicaastma subsidiaria integral da
Companhia, a General Shopping Investments Limit6& (nvestments”).

A Incorporagdo esta inserida no ambito da ofertapdemuta éxchange offer)
aprovada pelo Conselho de Administracdo da Compaerhireunido realizada em 05
de julho de 2016, a ser realizada pela GS Invesande até a totalidade dos bénus
de divida perpétuos subordinadtts$150,000,000 12.000% Perpetual Subordinated
Fixed to Floating Rate Notes With Interest Deferral Option) emitidos pela GS
Investments no exterior (respectivamente, “Bondp&aos” e “Oferta de Permuta”)
por (i) novos bénus de divida sénior e com gargifi&/12% Senior Secured PIK
Toggle Notes due 2026) (“Oferta” e “Novos Bonds”), a serem emitidos ndegior,
pela GS Investments, no montante de até US$30@D0M com vencimento em
2026 e (ii) certificados de depdsitos de acOesh@l®epositary Shares) (“GDSs” e
“Programa de GDS”) que terdo como lastro as ac@dmarias de emissdo da
Companhia emitidas em decorréncia da Incorpord€dierta de Permuta”).

Em razdo da Incorporacao, o capital social da Cotipasera aumentado dos atuais
R$375.745.569,00 (trezentos e setenta e cinco as)hgetecentos e quarenta e cinco
mil, quinhentos e sessenta e nove reais) para REER969,00 (trezentos e oitenta e
nove milhdes, seiscentos e vinte e cinco mil, gemibs e sessenta e nove reais),
sendo o aumento, portanto, no valor de R$13.88M00@reze milhdes, oitocentos e
oitenta mil reais). O valor remanescente do acemeorporado da Druz, no valor
correspondente a R$130.000.000,00 (cento e trifitddes de reais), sera destinado a
conta de reserva de capital da Companhia.

Com a Incorporacdo, serdo emitidas 11.000.000 (oniledes) de novas acdes
ordinérias, nominativas e sem valor nominal pelan@anhia (“Novas Ac¢des”), que
serdao entregues a GS Investments.



Apo6s a emissao e entrega das Novas Acdes a GSrirerds, as Novas Acdes serdo
depositadas junto ao custodiante do Programa dedalimpanhia, o que permitird
que a GS Investments se torne a titular dos GD$esréarios para liquidacdo da
Oferta de Permuta.

Caso as Novas AclOes (representadas pelo GDSs) ardtam a ser utilizadas na
Oferta de Permuta, serdo recompradas pela Compartduata de reserva de capital
criada na Incorporacdo e posteriormente canceld@damsontante de acgbes a ser
recomprado dependera da adeséo a Oferta de Pesantly que correspondera, no
méximo, ao numero de Novas Ac¢bOes emitidas na locagdo (“Recompra”). O
pagamento da Recompra sera realizado mediante osaygi® de crédito detido pela
Companhia contra a GS Investments adquirido emrdigtma da Incorporacéo, de
forma que ndo havera desembolso financeiro pelgp@ohia.

Cumpre mencionar que o Conselho Fiscal da Compamita limites de sua
competéncia, opinou favoravelmente a aprovacdmdarporacdo pela Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia_(“AGE”), nos tesmda Proposta de
Incorporacdo da Administracdo da Companhia e ddo€uwtw e Justificacdo de
Incorporacao celebrado entre as sociedades ensslvid

3.  Principais beneficios, custos e riscos da Incorpogao
3.1 Beneficios

A realizagdo da Incorporacgéo esta inserida no anuaitOferta de Permuta realizada
no exterior pela GS Investments que tem como objeteduzir e reestruturar o
endividamento da GS Investiments, controlada daat€ompanhia.

3.2 Custos

Os custos com a Incorporacao, incluidas as desmesaspublicacbes, auditores,
avaliadores, advogados e demais profissionais atadivs para assessoria na
Incorporacao serdo da ordem de, aproximadameni€JR¥0,00 (cem mil reais).

3.3 Riscos

A Companhia n&o vislumbra riscos causados pelapocacéo.



4. Relagao de substituicdo das acdes

A relacdo de substituicdo proposta é de 17,08298%ag da Druz para cada 1 (uma)
acao ordinaria, nominativa e sem valor nominalrdesgéo da Incorporadora.

5.  Critério de fixacdo da relacéo de substituicdo

A relagéo de substituicdo foi estabelecida com basealor patrimonial contabil da
Companhia e da Druz na Data-Base. Tendo em vigi@sgjativos da Incorporadora e
da Incorporada sdo avaliados a valor de mercadalap patrimonial contabil, tanto
da Incorporadora quanto da Incorporada refletem, awaliacdo de suas
administracdes, o0 seu valor justo para fins deraet@cédo da relacéo de substituicao.
Tendo em vista que os ativos e passivos da Companhia Druz sdo avaliados a
valor de mercado, o valor patrimonial contabil tada Companhia quanto da Druz
refletem, na avaliacdo de suas administracfes, uo vador justo para fins de
determinacao da relacao de substituicao.

6. Principais elementos ativos e passivos, em casocikio
N&o aplicavel.

7.  Aprovagdo de autoridades brasileiras ou estrangeisa
N&o aplicavel.

8. Relacgéo de substituicdo de acdes calculada de acombm o art. 264 da Lei
n® 6.404, de 1976

A Companhia detém 100% (cem por cento) do capitelak da GS Investments, e
esta, por sua vez, detera, a data da Incorpor&08és (cem por cento) das quotas de
emissdo da Druz. Assimomo a GS Investments sera a unica sécia da Droa, u
sociedade limitada, ndo ha que se falar em acamidissidentes e/ou direito de
recesso dos socios da Druz em decorréncia da Imemdo. Nao obstante, para fins
informativos, a empresa de avaliacdo independesaiea os patriménios liquidos da
Druz e da Companhia a pre¢cos de mercado, na Da@-Bbhaudo de Patrimdnio
Liquido a Mercado”), na forma do disposto no art§d da Lei n® 6.404/1976_(“Lei
das S.A."). Segundo Laudo de Patrimdnio Liquido erdddo, o patrimonio liquido
da Companhia e o da Druz correspondem, a precoseteado, na Data-Base, a
R$$850.303.118,16 (oitocentos e cinquenta milh&ezentos e trés mil, cento e




dezoito reais e dezesseis centavos) e a R$143088000(cento e quarenta e trés
milhdes, oitocentos e oitenta mil reais), resuleaach uma relagcéo de substituicdo de
17,082985 quotas da Druz para cada acédo da Conapanhi

9. Aplicabilidade do direito de recesso e valor do reebolso

Como a GS Investments sera a Unica sOcia da Drdataada Reunido de Sdcios que
deliberard sobre a Incorporacdo da Druz, uma sadeetimitada, ndo h& que se falar
em acionistas dissidentes e/ou direito de recessadcios da Druz em decorréncia
da Incorporagéo.

10. Outras informacdes relevantes

A Companhia convocara seus acionistas, nesta @eteg deliberar sobre a
Incorporacdo em AGE, a ser realizada em 22 de jigh2016.

Competira aos administradores da Companhia promaovesrquivamento e a
publicacdo de todos os atos relativos a Incorporagas termos do Artigo 227,
paragrafo 3° da Lei das S.A.

Demais informacdes e documentos necessarios s&dgldn acerca da Incorporacao
na AGE da Companhia, requeridos nos termos daug@&ir CVM n° 481/2009,
conforme alterada, e da Lei das S.A., estardo posicio dos acionistas da
Companhia, a partir desta data, em sua sede sop@lmeio da pagina na Internet da
Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM\w.cvm.gor.b), da BM&FBovespa S.A.

— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuraswé.bmfbovespa.com.bre da
Companhia (www.ri.generalshopping.com.br) .

Para esclarecimentos adicionais, favor entrar ematm com a Diretoria de Relagbes
com Investidores da Companhia.

Sé&o Paulo, 06 de julho de 2016

Marcio Snioka
Diretor de Relag¢des com Investidores



