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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 50.480.600
Preferenciais 0
Total 50.480.600

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Verséo : 3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 544.653 535.599
1.01 Ativo Circulante 2.614 2.719
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.194 1.473
1.01.01.01 Caixa 5 9
1.01.01.02  Bancos 6 7
1.01.01.03 AplicagBes Financeiras 1.183 1.457
1.01.03 Contas a Receber 933 782
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 933 782
1.01.06 Tributos a Recuperar 487 464
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 487 464
1.02 Ativo N&o Circulante 542.039 532.880
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 18.521 18.452
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 18.521 18.452
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 18.521 18.452
1.02.02 Investimentos 514.390 507.651
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 514.390 507.651
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 514.390 507.651
1.02.03 Imobilizado 8.705 6.348
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 3.350 3.257
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 5.355 3.091
1.02.04 Intangivel 423 429
1.02.04.01 Intangiveis 423 429
1.02.04.01.02 Direito de Uso de Software 423 429
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 544.653 535.599
2.01 Passivo Circulante 169.368 164.086
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 1.719 1.540
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 1.719 1.540
2.01.02 Fornecedores 210 225
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 210 225
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 389 490
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 389 490
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢cdes 126 196
2.01.03.01.03 Impostos parcelados 263 294
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 0 10.450
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 0 10.450
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 0 10.450
2.01.05 Outras Obrigacgtes 167.050 151.381
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 166.115 150.484
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 166.115 150.484
2.01.05.02 Outros 935 897
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 935 897
2.02 Passivo N&o Circulante 399 399
2.02.02 Outras Obrigacbes 399 399
2.02.02.02 Outros 399 399
2.02.02.02.03 Impostos parcelados 399 399
2.03 Patrimdnio Liquido 374.886 371.114
2.03.01 Capital Social Realizado 317.813 317.813
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 58.685 58.740
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.612 -5.439
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 3.797 2.022
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -2.942 -2.745
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.739 4.767
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 3.797 2.022
3.06 Resultado Financeiro -25 -1.849
3.06.01 Receitas Financeiras 38 29
3.06.02 Despesas Financeiras -63 -1.878
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.772 173
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 3.772 173
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 3.772 173
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07472 0,00343
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -2.822 -5.371
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -1.980 -4.085
6.01.01.01 Lucro liquido do trimestre 3.772 173
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizacdes 84 91
6.01.01.03 Encargos financeiros s/ empréstimos, CCl, bénus perpétuo e 903 418
parcelamento de impostos
6.01.01.04 Resultado da equivaléncia patrimonial -6.739 -4.767
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -42 283
6.01.02.01 Impostos a recuperar -23 139
6.01.02.02 Outras contas a receber -151 -420
6.01.02.03 Fornecedores -15 412
6.01.02.04 Impostos taxas e contribuicdes -70 -28
6.01.02.05 Salarios e encargos sociais 179 115
6.01.02.06 Outras contas a pagar 38 65
6.01.03 Outros -800 -1.569
6.01.03.01 Pagamento de juros -800 -1.569
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.435 -167
6.02.01 Aquisicdo de propriedades para investimento, ativo -2.435 -167
imobilizado e de itens do ativo intngivel
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 4.978 37.725
6.03.01 Captacdo de empréstimos, financiamentos e CCl’s 0 15.000
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos e -10.553 -2.237
CCl
6.03.03 Impostos parcelados -31 0
6.03.04 Partes relacionadas 15.562 24.962
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -279 32.187
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.473 1.969
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.194 34.156
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 317.813 58.740 0 -5.439 0 371.114
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 58.740 0 -5.439 0 371.114
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.772 0 3.772
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.772 0 3.772
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0
5.06.02 Realizacao da Reserva Reavaliagdo 0 -55 0 55 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 58.685 0 -1.612 0 374.886
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 317.813 80.402 0 -699 0 397.516
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 80.402 0 -699 0 397.516
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 173 0 173
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 173 0 173
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 -55 0 55 0 0
5.06.02 Realizacao da Reserva Reavaliagdo 0 -55 0 55 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 80.347 0 -471 0 397.689
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA Verséo : 3

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.195 -1.155
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.195 -1.155
7.03 Valor Adicionado Bruto -1.195 -1.155
7.04 Retencgdes -84 -91
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -84 -91
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -1.279 -1.246
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 6.777 4.796
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.739 4.767
7.06.02 Receitas Financeiras 38 29
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 5.498 3.550
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 5.498 3.550
7.08.01 Pessoal 1.658 1.474
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.157 1.002
7.08.01.02 Beneficios 134 145
7.08.01.03 F.G.T.S. 71 59
7.08.01.04 Outros 296 268
7.08.01.04.01 INSS 296 268
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 5 25
7.08.02.03 Municipais 5 25
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 63 1.878
7.08.03.01  Juros 63 1.878
7.08.04 Remuneracgao de Capitais Proprios 3.772 173
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.772 173
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 1.091.145 1.170.833
1.01 Ativo Circulante 234.363 375.906
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 195.184 334.045
1.01.01.01 Caixa 152 228
1.01.01.02 Bancos 66.534 329.100
1.01.01.03 Aplicagbes Financeiras 128.498 4.717
1.01.03 Contas a Receber 36.797 39.291
1.01.03.01 Clientes 19.181 24.643
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 17.616 14.648
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.382 2.113
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.382 2.113
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 457
1.01.08.03 Outros 0 457
1.01.08.03.01 Certificados de Recebiveis Imobilirios - CRI's 0 457
1.02 Ativo Nao Circulante 856.782 794.927
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 37.367 46.041
1.02.01.03 Contas a Receber 1.701 1.699
1.02.01.03.01 Clientes 1.701 1.699
1.02.01.06 Tributos Diferidos 12.580 12.588
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 12.580 12.588
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 19.688 19.368
1.02.01.08.01 Créditos com Coligadas 19.688 19.368
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 3.398 12.386
1.02.01.09.03 Certificado de recebiveis imobiliarios - CRI 0 798
1.02.01.09.04 Depdsitos e caugbes 1.052 978
1.02.01.09.05 Aplicagdes financeiras vinculadas 2.346 10.610
1.02.02 Investimentos 768.120 699.919
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 768.120 699.919
1.02.03 Imobilizado 20.433 18.066
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 14.215 14.504
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 6.218 3.562
1.02.04 Intangivel 30.862 30.901
1.02.04.01 Intangiveis 30.862 30.901
1.02.04.01.02 Vida Util Indefinida 25.154 25.154
1.02.04.01.03 Vida Util Definida 5.708 5.747
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 1.091.145 1.170.833
2.01 Passivo Circulante 101.785 172.379
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 2.079 1.921
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.079 1.921
2.01.02 Fornecedores 9.520 3.858
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 9.520 3.858
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 20.791 21.398
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 20.791 21.398
2.01.03.01.02 Impostos, Taxas e ContribuicGes 15.535 15.243
2.01.03.01.03 Impostos Parcelados 5.256 6.155
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 9.339 25.856
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 9.339 25.856
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 4.781 21.135
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.558 4.721
2.01.05 Outras Obrigactes 60.056 119.346
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 14.850 14.848
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 14.850 14.848
2.01.05.02 Outros 45.206 104.498
2.01.05.02.04 Contas a pagar - compra de imoveis 21.199 969
2.01.05.02.05 Cédulas de Crédito Imobiliario - CCls 10.180 99.500
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 13.827 4.029
2.02 Passivo Néo Circulante 614.474 627.340
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 314.914 321.915
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 314.914 321.915
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 314.914 321.915
2.02.02 Outras Obrigacdes 240.131 243.303
2.02.02.02 Outros 240.131 243.303
2.02.02.02.03 Impostos Parcelados 22.188 21.764
2.02.02.02.04 Contas a Pagar - Compra de Imdveis 7.550 116
2.02.02.02.05 Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI 210.393 221.423
2.02.03 Tributos Diferidos 41.886 41.898
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 41.886 41.898
2.02.04 Provisdes 5.916 6.210
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.916 6.210
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 5.401 5.695
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 201 201
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 314 314
2.02.06 Lucros e Receitas a Apropriar 11.627 14.014
2.02.06.02 Receitas a Apropriar 11.627 14.014
2.02.06.02.01 Receitas de Cessdes a Apropriar 11.627 14.014
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 374.886 371.114
2.03.01 Capital Social Realizado 317.813 317.813
2.03.03 Reservas de Reavaliacédo 108.480 108.535
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -51.407 -55.234
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 30.602 26.538
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -6.245 -6.194
3.03 Resultado Bruto 24.357 20.344
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.763 -3.571
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.888 -5.414
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.125 1.843
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 18.594 16.773
3.06 Resultado Financeiro -11.146 -14.259
3.06.01 Receitas Financeiras 1.744 735
3.06.02 Despesas Financeiras -12.890 -14.994
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.448 2.514
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -3.676 -2.341
3.08.01 Corrente -3.676 -2.341
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 3.772 173
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 3.772 173
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 3.772 173
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07472 0,00343
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA Verséo : 3

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 10.383 7.852
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 45.268 13.565
6.01.01.01 Lucro liquido do trimestre 3.772 173
6.01.01.02 Depreciag¢des e amortizacdes 2.609 2.466
6.01.01.03 Baixas do ativo imobilizado 0 -638
6.01.01.04 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 19 300
6.01.01.05 Receita de aluguel a faturar -1.581 -958
6.01.01.06 Constituicao (reversao) de provisdo para riscos fiscais, -294 -466
trabalhistas e civeis
6.01.01.07 Encargos financeiros s; empréstimos, financiamentos, CClI, 40.743 12.688
bbnus perpétuo e parcelamento de impostos
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 17.229 6.424
6.01.02.01 Contas a receber 7.022 4.647
6.01.02.02 Impostos a recuperar -269 -204
6.01.02.03 Outras contas a receber -2.968 -664
6.01.02.04 Depdsitos e caucdes -75 -8
6.01.02.05 Fornecedores 5.662 -143
6.01.02.06 Impostos taxas e contribuigcbes 288 1.535
6.01.02.07 Salarios e encargos sociais 158 39
6.01.02.08 Receitas de cessfes a apropriar -2.387 -212
6.01.02.09 Outras contas a pagar 9.798 1.434
6.01.03 Outros -52.114 -12.137
6.01.03.01 Pagamento de juros -52.114 -12.137
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -33.593 25.044
6.02.01 Recebimento de bens destinados a venda 0 26.822
6.02.02 Aplicag@es financeiras vinculadas 8.264 -30
6.02.03 Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI 1.255 0
6.02.04 Aquisicdo de propriedades para investimento, ativo -43.112 -1.748
imobilizado e de bens do ativo intangivel
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -115.651 1.528
6.03.01 Captacgédo de empréstimos, financiamentos e CCl’s 0 15.000
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos e -111.695 -7.942
CcCl
6.03.03 Contas a pagar - compra de iméveis -2.346 -2.118
6.03.04 Impostos parcelados -1.292 0
6.03.05 Partes relacionadas -318 -3.412
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -138.861 34.424
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 334.045 12.143
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 195.184 46.567
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 317.813 108.535 0 -55.234 0 371.114 0 371.114
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 108.535 0 -55.234 0 371.114 0 371.114
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.772 0 3.772 0 3.772
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 3.772 0 3.772 0 3.772
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 108.480 0 -51.407 0 374.886 0 374.886
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 317.813 130.197 0 -50.494 0 397.516 0 397.516
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 317.813 130.197 0 -50.494 0 397.516 0 397.516
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 173 0 173 0 173
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 173 0 173 0 173
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.06.02 Realizacdo da Reserva Reavaliagdo 0 -55 0 55 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 317.813 130.142 0 -50.266 0 397.689 0 397.689
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 32.259 28.178
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 32.278 28.478
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -19 -300
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -6.443 -3.514
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.443 -3.514
7.03 Valor Adicionado Bruto 25.816 24.664
7.04 Retencgdes -2.609 -2.466
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -2.609 -2.466
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 23.207 22.198
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.744 735
7.06.02 Receitas Financeiras 1.744 735
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 24,951 22.933
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 24,951 22.933
7.08.01 Pessoal 2.810 2.339
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.040 1.584
7.08.01.02 Beneficios 228 256
7.08.01.03 F.G.T.S. 83 88
7.08.01.04 QOutros 459 411
7.08.01.04.01 INSS 459 411
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 5.479 5.427
7.08.02.01 Federais 5.044 4.009
7.08.02.03 Municipais 435 1.418
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 12.890 14.994
7.08.03.01 Juros 12.890 14.994
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 3.772 173
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 3.772 173
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[BMF&Bovespa: GSHP3], empresa com expressiva participd

mercado de shoppings centers do Brasil, anuncia hoje Seus rest
do 1T11. As informagdes financeiras e operacionais a seguir,
onde indicado em contrdrio, sdo apresentadas com base em
consolidados e em milhares de reais, conforme praficas €o

adotadas no Brasil.
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Agdes com Governance
Corporativa
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@@ companhia associada

RELACOES COM INVESTIDORES

Alessandro Poli Veronezi
Diretor de Relacao com Investidores

Marcio Snioka
Gerente de Rel. com Investidores

dri@generalshopping.com.br
(55 11) 3159-5100

www.generalshopping.com.br

FEIRB

Silvia Pinheiro
(55 11) 3500-5564
silvia.pinheiro@firb.com

NOI CONSOLDADO CRESCE 18,3% ALCANGANDO MARGEM DE 87,8% E RECETA LIQUIDA
ATINGE RS 30,6 MILHOES COM CRESCIMENTO DE 15,3% NO 1T11

W A Receita Bruta da General Shopping Brasii S/A no 1T11 atingiu
R$ 32,8 milndes, com crescimento de 12,6% em comparagdo a receita de
R$ 29,2 milhdes no 1T10.

@ O NOI Consolidado do 1T11 registrou R$ 26,9 milhdes, com margem de 87,8%
e crescimento de 18,3% em relacdo aos R$ 22,7 milhdes no 1T10.

% O Lucro Bruto no 1T11 foi de R$ 24,4 milhdes, com margem de 79,6% e
crescimento de 19,7% em comparacdo aos R$ 20,3 milhdes do 1T10.

W O Ebitda Ajustado no 1T11 atingiu R$ 21,2 milhdes, com margem de 69,3% e
crescimento de 13,6% em relacdo aos R$ 18,7 milndes do 1T10.

@ O Resultado Liguido Ajustado no 1T11 foi de R$ 3,8 milhdes, com margem de
12,3% e crescimento de R$ 4,2 milhdes em comparacdo ao prejuizo liquido
ajustado de R$ 0,4 milhées no 1T10.

W O FFO Ajustado atingiu R$ 6,4 milhdes no 1T11, margem de 20,8% e
crescimento de 209,9% em relacdo aos R$ 2,1 milhdes do 1T10.

Destaques Financeiros e Operacionais Consolidados
RS mil 1T10 1T11 Var.

Receita Bruta Total 29.172 32.836 12,6%
Aluguel (Shoppings) 23.040 25.978 12,8%
Servicos 6.132 6.858 11,8%

NOI Consolidado 22.720 26.882 18,3%

EBITDA Ajustado 18.659 21.202 13,6%

Resultado Liquido Ajustado (407) 3.772 -

FFO Ajustado 2.059 6.380 209,9%
Margem NOI 85,6% 87.8%  2.2p.p.
Margem EBITDA Ajustado 70,3% 69,3% -1,0 p.p.
Margem Resultado Liquido Ajustado -1,5% 12,3% -
Margem FFO Ajustado 7.8% 20,8% 13,0 p.p.
Receita Bruta por m? 156,37 172,73 10,5%
NOI por m? 121,79 141,41 161%
EBITDA Ajustado por m? 100,02 111,53 11,5%
Resultado Liquido Ajustado m? (2,18) 19,84 -
FFO Ajustado por m? 11,04 33,56 204,1%
ABL Prépria - Média do Periodo (m®) 186.557  190.100 1.9%
ABL Propria - Final do Periodo (m®) 186.557  190.100 1.9%
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Apbds mais um trimestre, a General Shopping Brasil S/A reporta seus resultados e
comentdrios da administracdo.

Tendo a ABL (Area Bruta Locdvel) prépria crescido 1,9% entre 1710 e 1711, para
190.100 m2, a receita liquida da Companhia cresceu 15,3% no mesmo periodo.

Dentro da receita bruta, a receita de servicos apresentou crescimento de
11,8% entre 1T10 e 1711 e a receita de aluguéis cresceu, 12,8% no mesmo
periodo, impulsionada principalmente pelas receitas de aluguéis incidentes
sobre percentual de vendas, que cresceram 16,6% e pelas receitas de
locacgdes tempordrias (merchandising) com crescimento de 24,5% no mesmo
periodo.

A margem NOI no 1T11 chegou 87,8% com um NOI consolidado no periodo de
R$ 26,9 milhdes e crescimento de 18,3% sobre 1T10.

Ainda, no 1T11 a Companhia reverteu seus resultados sobre 1T10, apresentando
um resultado liquido ajustado de R$ 3,8 milhdes, assim como um FFO ajustado
de R$ 6,4 milndes no 1T11, com crescimento de 209,9% sobre 1T10.

A evolugcdo dos custos permaneceu bastante estdvel com crescimento de
apenas 0,8% entre 1710 e 1T11, enquanto as despesas gerais e administrativas
cresceram R$ 1,5 milhdo, principalmente por conta do aumento de pessoal e
comercializacdo, refletindo a expansdo da Companhia.

O novo perfil de endividamento da Companhia j& mostra reflexos no suave
cronograma de amortizacdo (estimados apenas R$ 16,1 milhdes entre 2T11 e
4T11 e R$ 12,4 milhdes em 2012) e na reducdo do custo de divida, apesar de
que parte das dividas mais onerosas sé foram liquidadas no decorrer do 1711,
ndo tendo sua reducdo de custo sido refletida em um trimestre completo.

Subsequentemente ao 1711, a Companhia concluiu a reabertura de oferta de
B&nus Perpétuos no montante de US$ 50 milhdes, reforcando seu caixa para
continuar seu crescimento utilizando seu ‘“landbank” em Guarulhos,
expandindo sua atuacdo ali e vizihhangcas. Ainda no 1T11, demos também
continuidade aos projetos (greenfields) de Barueri, Sulacap e Outlet Brasilia,
assim como as expansdes previstas, incluindo Unimart e Shopping do Vale, com
landbank daquela expansdo, entre outras.

Mais uma vez agradecemos nossos colaboradores, lojistas, clientes e visitantes
dos shopping centers por sua contribuicdo ao sucesso da companhia.

Alessandro Poli Veroneii,
Diretor de Relacdes com Investidores
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RECEITA BRUTA

A receita bruta total da companhia neste trimestre foi de R$ 32,8 milhdes,
representando um crescimento de 12,6% em relacdo ao 1T10.

A receita bruta de aluguéis, que no 1T11 representou 79,1% da receita bruta
total, totalizou R$ 26,0 milhdes, um crescimento de 12,8% em relacdo ao 1T10.
Os principais fatores que contribuiram para este crescimento foram o aumento
da participacdo no Outlet Premium Sdo Paulo, de 30% para 50%, além do
crescimento real e dos reajustes anuais dos aluguéis.

A receita bruta de servicos no 1T11 totalizou R$ 6,8 milhdes, representando um
crescimento de 11,8% em relagcdo ao 1T10.

EVOLUCI-\O DA RECEITA BRUTA
(RS milhoes)

12,6%
32,8

29,2

11,8%

12,8%

)

1110 111

I Aluguel m Servigos

RECEITA DE ALUGUEIS

As receitas de aluguéis da Companhia, que totalizaram no 1T11 R$ 26,0
milndes, sdo divididas entre aluguel minimo, aluguel percentual de vendas,
luvas, merchandising e linearizacdo da receita.

Composi¢cao da Receita de Aluguéis

RS milhdes 1110 1

Aluguel Minimo 17.8 19,9 12,3%
Aluguel Percentual de Vendas 1.9 2.3 16,6%
Luvas 1.0 1.1 3.4%
Merchandising 1.3 1.6 24,5%
Linearizacdo da Receita 1,0 1,1 7,3%

Resultados do 1T11 3
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As receitas de aluguel minimo no 1711 cresceram R$ 2,1 milhdes, ou 12,3%, em
relacdo ao 1T10. O aluguel percentual de vendas cresceu 16,6% na
comparacdo entre os dois periodos, reflexo da boa performance do varejo.

Os aluguéis tempordrios (Merchandising) do 1T11 totalizaram R$ 1,6 milhdes,
crescimento de R$ 0,3 milhdo, ou 24,5% comparado com o 1T10.

As receitas de aluguel minimo representaram no 1T11 76,6% da receita total de
aluguéis, enquanto no 1T10 representavam 77,4%.

RECEITA DE ALUGUEIS - 1T11

6,206 2%

4,2% ‘

| Aluguel Minimo I Aluguel Percentual de Vendas
W Luvas B Merchandising
W Linearizacdo da Receita

76,6%

RECEITA DE SERVICOS

No 1T11 as receitas de servicos totalizaram R$ 6,8 milhdes, representando um
crescimento de 11,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Composu;ao da Receita de Servigos

Estacionamento 52 14 5%
Energia 1 ,O 0,9 -7,5%
Agua 0,4 0,4 4,8%
Administracdo 0,2 0,3 66,3%

As receitas de estacionamento foram de R$ 5,2 milhdes, um crescimento de
R$ 0,6 milhdo, equivalente a 14,5% de crescimento em relacdo ao 1T10. Este
resulfado foi decorrente da implantacdo da cobranca nos shoppings Poli
Osasco (Ago/10) e Vale (Ago/10), além do crescimento das receitas das
demais operacoes.

As receitas da gestdo do suprimento de energia foram de R$ 0,9 milhdo no
1T11, representando uma reducdo de 7,5% em comparacdo com O mesmo
periodo do ano anterior. Este resultado foi em funcdo do aumento nos custos
de compra (Spot), que reduziram nossas margens.

As receitas da gestdo do suprimento de dgua totalizaram R$ 0,4 milhdo, mesmo
patamar de 2010.
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DEDUGOES DA RECEITA (IMPOSTOS, DESCONTOS E CANCELAMENTOS)

Os impostos, descontos e cancelamentos aplicdveis a receita bruta totalizaram
R$ 2,2 milhdes no 1T11, 6,8% da receita bruta, em comparacdo ao 1T10, que
representou 9,0%.

Os impostos sobre faturamento (PIS/COFINS) totalizaram R$ 1,4 milhdo no 1711,
representando uma reducdo de R$ 0,3 milhdo em relacdo ao 1T10. Apesar da
maior receita bruta no 1711, o valor de impostos sobre faturamento sofreu esta
reducdo devido d mudanca do regime tributdrio ocorrido em algumas das
empresas do Grupo.

Neste trimestre, os descontos e cancelamentos foram de R$ 0,6 milhdo, o que
representa 19,5% abaixo do valor total do 1T10. Tal fato foi resultado dos
menores descontos concedidos principalmente no Auto Shopping, no
Internacional Shopping e no Top Center.

RECEITA LIQUIDA DE ALUGUEIS E SERVICOS

A Receita Liquida totalizou, no 1T11, R$ 30,6 milhdes, um crescimento de 15,3%
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

CUSTO DOS ALUGUEIS E SERVICOS

No 1T11 os custos dos aluguéis e servicos apresentaram um acréscimo de 0,8%,
ficando estdvel em R$ 6,2 milhoes.

Cusios dos Aluguéis e dos Servigos Prestados

Pessool 12, O%
Depreciacdo 2,4 2,4 6,3%
Ocupacdo 2,2 1.9 -150%
Servicos de Terceiros 1.4 1.6 15,0%

Custo de Pessoal

Os custos de pessoal foram de R$ 0,3 milhdo neste trimestre, apresentando um
acréscimo de R$0,1 milhdo, ou 12,0 em comparacdo com o 1T10. Este
acréscimo deve-se ao dissidio anual e aos beneficios concedidos.

Custo de Depreciacdo

Os custos de depreciacdo foram de R$ 2,4 milhdes no 1T11, 6,3% maior que no
1T10.
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Custo de Ocupacgao

Neste trimestre, os custos de ocupacdo totalizaram R$ 1,9 milhdo, R$ 0,3 milhdo
ou 15,0% menor que no 1T10.

CUSTO DE OCUPACAO
(RS milhoes)

1110 1111
11 Shoppings m Servigos

Os custos de ocupacdo dos shoppings centers foram de R$ 1,4 milhdo no 1711,
uma reducdo de R$0,3milhdo em relacdo ao 1T10. Este reducdo foi
decorrente principalmente do crescimento na taxa de ocupacdo e reducdo
nos custos dos condominios.

EVOLUGCAO DA TAXA DE OCUPAGAO (*)

95,9% 96,3%
1110 1T11
(*) exceto Auto Shopping

Os custos de ocupacdo dos servicos totalizaram R$ 0,5 milhdo no 1711,
praticamente estdveis em comparacdo com o 1T10.
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Custo de Servigcos de Terceiros

Os custos de servicos de terceiros no 1T11, relativos a estacionamentos, foram
de R$ 1,6 milhdo, um acréscimo de R$ 0,2 milhdo em comparacdo com o 1T10.
Este crescimento foi decorrente da implantacdo das novas operacoes.

CUSTO COM SERVICOS DE TERCEIROS
(RS milhoes)

1.4

1110 111

LUCRO BRUTO

O lucro bruto no 1T11 foi de R$ 24,4 milhdes, com crescimento de 19,7%
comparado aos R$ 20,3 milhdes no 1710, margem de 79,6%.

No 1T11 o NOI consolidado da Companhia foi de R$ 26,9 milhdes. O NOI das
operacdes de Shopping Center foi de R$ 23,0 milhdes e o de Servicos foi de

R$ 3,9 milhdes.
NOI - 1T11
(RS milhdes)
24,5
6,1
]'5 2,2
Shoppings Servigos
11 Receita Liquida i Total dos Custos (-) Depreciagdo
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DESPESAS OPERACIONAIS E OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

No 1T11, as despesas operacionais e oufras receitas operacionais
apresentaram um aumento liquido R$ 2,2 milhdes, decorrentes do aumento de
R$ 1,5 milhdo nas Despesas Gerais e Administrativas, e pela reducdo das Outras
Receitas Operacionais de R$ 0,7 milhdo.

Despesas Operacionais e Outras Receitas Operacionais

Despesas Operacionais 5,4 6,9 27,2%
Outras Receitas Operacionais (1.8) (1,1) -39.0%

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas no 1T11 totalizaram R$ 6,9 milhdes,
representando um aumento de 27,2%, comparado com 1T10.

Despesas Gerais e Administrativas

RS milhdes mo 1111

Despesas com Pessoal 2,5 21 1%
Servicos de Terceiros 1,7 1,9 16,0%
Despesas de Comercializacdo 0,1 0,6 277 1%
Outras Despesas 1,5 1.9 23,5%

Neste trimestre, os principais itens que contribuiram para o aumento das
despesas gerais e administrativas foram o acréscimo nas despesas com pessodl
de R$ 0,4 milhdo, em funcdo dos reajustes anuais de saldrios e aumento de
quadro de funciondrios, bem como o acréscimo nas despesas de
comercializacdo, R$ 0,5 milhdo.

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

As outras receitas operacionais sdo representadas principalmente por
recuperacdoes de custos e despesas pagas pela Companhia de
responsabilidade dos condominios e outras recuperacdes em geral. No 1T11 as
outras receitas operacionais foram de R$ 1,1 milhdo e no 1T10 de R$ 1,8 milhdo.
Esta reducdo foi decorrente do resultado no 1T10 na alienacdo do terreno de

Sdo Bernardo do Campo.

Outras Receitas Operacionais

Recup. Despesas Condominiais (0,6) (0,3) -46,2%
Reversdo de Contfingéncias (0,5) (0,5) -
Alienacdo Venda Terreno (0,6) - -
Outras Recuperacoes (0,1) (0,3) 108,2%

Resultados do 1T11 8



GeneraiShopping

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

O resultado financeiro liquido no 1711 foi negativo em R$ 11,1 milhdes, e no 1T10
o resultado liquido financeiro foi negativo em R$ 14,3 milhdes. Este decréscimo
foi decorrente da reducdo no custo médio da divida, além do ganho na
variacdo cambial.

.El'.-

Recelias 9.9 1233 8%
Juros e Variacdo Monetdria 0,7 1,7 137.0%
Variacdo Cambial - 8,2 -
Despesas (15,0) (21,0) 39.8%
Juros e Variacdo Monetdria (14,7) (12,2) -16,8%
Variagcdo Cambial (0,3) - -
B&nus de Divida Perpétuos - (8,8) -

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (CORRENTE E DIFERIDO)

O valor do imposto de renda e da contribuicdo social apurado no 1T11 foi de
R$ 3,7 milhdes, e no 1T10 este valor foi de R$ 2,3 milhdes.

RESULTADO LIQUIDO AJUSTADO

No 1T11 a companhia registrou lucro liquido ajustado em R$ 3,8 milhdes, em
comparacdo com o prejuizo liquido ajustado de R$ 0,4 milhdo no 1T10.

EBITDA AJUSTADO

O EBITDA Ajustado no 1T11 foi de $ 21,2 milhdes, com margem de 69,3%, e
acréscimo de 13,6% em relacdo ao ano anterior, que foi de R$ 18,7 milhdes.

EBITDA AJUSTADO
(RS milhoes)

13,6%

18,7 / “

1110 1T
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Reconcmqgao do EBITDA Ajustado

Resultado liquido 3.8 2075, 1%
(+) IRPJ / CSLL 2,3 3.7 57.0%
(+) Resultado Financeiro Liquido 14,3 11,1 -21,8%
(+) Depreciacdo e Amortizacdo 2,5 2,6 5,7%
(+) Despesas Ndo Recorrentes (0.,6) - -

ESTRUTURA DE CAPITAL

O endividamento bruto da Companhia em 31 de marco de 2011 totalizou
R$ 544,8 milhdes. Em 31 de dezembro de 2010 este endividamento era de
R$ 668,7 milhdes.

Considerando a posicdo de disponibilidades da companhia em 31 de marco
de 2011, de R$ 197.5 milhdes, o endividamento liquido total foi de R$ 347,3
milhdes. No 4T10 o endividamento liquido foi de R$ 324,0 milhoes.

I I e T
Bancos - 12,68% a.a -
CClI - ITAU TR 1% a.a 163,1 4,6 85 123 168 120,9
CCI - RB CAPITAL IPCA 9.9% a.a. 57,4 2,1 39 46 54 41,4
BONUS DE DIVIDA PERPETUOS usD 10% a.a. 319,5 4,6 - - - 314,9

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO
(RS milhoes)

2011 2012 2013 2014 Apos 2014

1 CcCl W Bancos

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Abril de 2011 a Companhia captou US$ 50 milhdes através da emissdo de
B&nus de Divida Perpétuos, com cupom de face de 10% a.a., com opcdo de
resgate antecipado a partir do 5° ano.

Resultados do 1T11 10
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO

T AT NN

Receita Bruta 29.172 32.836 12,6%
De Aluguéis 23.040 25.978 12,8%
De Servicos 6.132 6.858 11,8%

Deducoes da Receita (2.634) (2.234) -15,2%
Pis / Cofins (1.668) (1.368) -18,0%
ISS (272) (308) 13,0%
Descontos (694) (558) -19.5%

Receita Liquida 26.538 30.602 15,3%
Custos dos Aluguéis e Servicos (6.194) (6.245) 0,8%

Pessoal (240) (269) 12,0%
Depreciacdo (2.375) (2.525) 6,3%
Ocupacdo (2.210) (1.878) -15,0%
Servicos de Terceiros (1.369) (1.573) 15,0%

Resultado Bruto 20.344 24.357 19.7%

Despesas Operacionais (3.571) (5.763) 61,4%
Gerais e Administrativas (5.414) (6.888) 27.2%
Outras Receitas Operacionais 1.843 1.125 -39,0%

Lucro Antes do Resultado Financeiro 16.773 18.594 10,9%
Resultado Financeiro (14.259)  (11.146) -21,8%

Resultado Antes do IR e da CS 2.514 7.448 196,3%
IR/CS (2.341) (3.676) 57,0%

Resultado Liquido do Periodo 173 3.772  20751%

Resultados do 1T11 11




GRS

GeneraiShopping

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 195.184 334.045
Certificados de recebiveis imobilidrios - CRI - 457
Contas areceber 19.181 24.643
Impostos a recuperar 2.382 2.113
Qutras contas a receber 17.616 14.648
Total do circulante 234.363 375.906
NAO CIRCULANTE
Certificados de recebiveis imobilidrios - CRI - 798
Imposto de renda e confribuicdo social diferidos 12.580 12.588
Partes relacionadas 19.688 19.368
Depdsitos e caucdes 1.052 978
Contas areceber 1.701 1.699
Aplicacdes financeiras vinculadas 2.346 10.610
Propriedade para investimento 768.120 699.919
Imobilizado 20.433 18.066
Intangivel 30.862 30.901
Total do ativo ndo circulante 856.782 794.927
CIRCULANTE
Fornecedores 9.520 3.858
Empréstimos e financiamentos 9.339 25.856
Contas a pagar - compra de imdveis 21.199 969
Saldrios e encargos sociais 2.079 1.921
Impostos, taxas e contribuicoes 15.535 15.243
Impostos parcelados 5256 6.155
Cédulas de crédito imobilidrio - CCl 10.180 99.500
Partes relacionadas 14.850 14.848
Outras contas a pagar 13.827 4.029
Total do circulante 101.785 172.379
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 314.914 321.915
Contas a pagar - compra de imoveis 7.550 116
Receitas de cessdes a apropriar 11.627 14.014
Impostos parcelados 22.188 21.764
Imposto de renda e confribuicdo social diferidos 41.886 41.898
ProvisGo para riscos civeis,tributdrios,trabalhistas e previdencidrios 5916 6.210
Cédulas de crédito imobilidrio - CClI 210.393 221.423
Total do passivo ndo circulante 614.474 627.340
PATRIMONIO LIQUIDO : 374.886  371.114
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.091.145 1.170.833
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do trimestre 3.772 173

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do trimestre com o caixa liquido
(vtilizado nas) gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacdes e amortizagcdes 2.609 2.466
Baixas de ativo imobilizado - (638)
Provis@o para créditos de liquidacdo duvidosa 19 300
Receita de aluguel a faturar (1.581) (958)
S{SZ]SSMU@GO (revers@o) de provisdo para riscos fiscais, frabalhistas e (294) (466)

Encargos financeiros s/ empréstimos, financiamentos, CCl, bénus

. . 40.743 12.688
perpetuo e parcelamento de impostos

(Aumento) redugdo dos ativos operacionais:

Contas areceber 7.022 4.647
Impostos a recuperar (269) (204)
Outras contas a receber (2.968) (664)
Depdsitos e caucdes (75) (8)

Aumento (reducdo) dos passivos operacionais:

Fornecedores 5.662 (143)
Impostos taxas e contribuicoes 288 1.535
Saldrios e encargos sociais 158 39
Receitas de cessdes a apropriar (2.387) (212)
Outras contas a pagar 9.798 1.434
Caixa (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais 62.497 19.989

Pagamento de juros (52.114) (12.137)
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais 10.383 7.852

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimento de bens destinados a venda - 26822
Aplicagdes financeiras vinculadas 8.264 (30)
Certificados de recebiveis imobilidrios - CRI 1.255 -

Aquisicdo de propriedades para investimento, afivo imobilizado e de

itens do afivo intangivel (43.112) - (1.748)

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (33.593) 25.044
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstimos, financiamentos e CCl's - 15.000
Amortizacdo do principal de empréstimos, financiamentos e CCl (111.695)  (7.942)
Contas a pagar - compra de iméveis (2.346)  (2.118)
Impostos parcelados (1.292) -
Partes relacionadas (318)  (3.412)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamento (115.651) 1.528

(REDUCAO) AUMENTO LIQUIDO(A) DO SALDO DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No fim do periodo 195.184  46.567
No inicio do periodo 334.045 12.143

(138.861)  34.424

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO(A) DO SALDO DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA (138.861)  34.424

Nota: Os indicadores operacionais e financeiros ndo foram objetos de auditoria pelos nossos auditores
independentes.
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GLOSSARIO

ABL Prépria

ABL Total

Aluguel Minimo
Aluguel Percentual
de

de Vendas

CPC 06

EBITDA Ajustado

EBITDA Ajustado por
por m?

FFO Ajustado

FFO por m?

Lojas Ancoras

Lojas Satélites
Lucro Liquido
Ajustado

Lucro Liquido
Ajustado por m?

Malls
Merchandising

NOI

NOI por m2
Taxa de Ocupagdo

Vacancia

Resultados do 1T11

Area bruta locdvel ponderada pela participacd@o da Companhia nos
Shopping Centers.

Area bruta locdvel, que corresponde & soma de todas as dreas
disponiveis para a locacdo nos Shopping Centers, exceto quiosques e as
dreas comerciais de propriedade de terceiros.

Aluguel base, definido em confrato de locagdo.

Diferenca entre o aluguel minimo e o aluguel com base no percentual

vendas do lojista.

Pronunciamento emitido pelo Comité de Pronunciamento Contdbil que
frata da linearizacdo da receita.

Refere-se ao lucro bruto menos as despesas operacionais, mais a
depreciacdo e amortizacdo acrescida das despesas ndio recorrentes.

EBITDA Ajustado dividido pela ABL prépria média no periodo.

Funds From Operations: Lucro Liquido Ajustado + Depreciacdo +
Amortizacdo.

FFO dividido pela ABL prépria média no periodo.

Grandes lojas conhecidas do publico, com caracteristicas estruturais e
mercadoldgicas especiais, que funcionam como forca de afracdo de
consumidores, assegurando permanente afluéncia e transito uniforme

destes em todas as dreas do Shopping Center.

Lojas de varejo especializadas, de menor porte, destinadas ao comércio
em geral.

Lucro Liquido mais as despesas ndo recorrentes.
Lucro Liquido Ajustado dividido pela ABL prépria média no periodo.
Areas comuns dos Shopping Centers (corredores) locadas para a

colocacdo de stands, Quiosques e similares.

Aluguel de espaco para propaganda e promocodes de produtos e
Servicos.

Net Operating Income: Receita Liquida menos custo de aluguéis e
servicos, mais a depreciacdo e amortizacdo

NOI dividido pela ABL prépria média no periodo.
ABL locada no Shopping Center.

ABL ndo locada no Shopping Center.
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GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMBIARIAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

PARA O TRIMESTRE FINDO EM 31 DE MARCO DE 2011

(Valores expressos em milhares de reais - R$, andpde outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A General Shopping Brasil S.A. (“Sociedade”) fonsttuida em 6 de marco de 2007 e, em 31
de marco de 2007, apds sucessivas operacdes gasieflr meio das quais a participacao
detida no capital das sociedades com atividadetaj@ing centers, bem como a participacao
detida no capital social das sociedades prestadt@aservicos aos shoppings centers, foi
agrupada, respectivamente, em duas empresas afistirjd) Levian Participacbes e
Empreendimentos Ltda.; e (b) Atlas Participacoes Lt

A Sociedade negocia suas acdes na BM&FBOVESPAa sifla “GSHP3”.

A controladora imediata e a controladora final dei€dade € a Golf Participacdes Ltda.,
estabelecida no Brasil.

A sede da Sociedade esta localizada em Sao Paukveamida Angélica 2.466, conjunto 221.

A Sociedade tem como principais objetivos: (a) aniatstracdo de bens proprios e de
terceiros; (b) a participacdo em negécios mobd&rie (c) a incorporacdo imobilidria e
atividades correlatas ou assemelhadas.

As controladas diretas e indiretas pela Sociedadaeeforam incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas séo as seguintes:

» Atlas Participacdes Ltda. (“Atlas”) - tem por olojed administracdo de bens proprios e a
participagdo em outras sociedades. Atualmentelas pbssui participacao integral no | Park
Estacionamentos Ltda., Energy Comércio e Servigognmkrgia Ltda., Wass Comércio e
Servicos de Agua Ltda., General Shopping Brasil iittadora e Servigos Ltda.,
Internacional Guarulhos Auto Shopping Center Ltiade Servicos e Participacdes Ltda. e
Ast Administradora e Incorporadora Ltda.

 ABK do Brasil - Empreendimentos e ParticipacfesalLt(fABK”) - tem por objeto a
administracéo de bens préprios e a participacadolwgras sociedades. Atualmente, a ABK &
detentora de uma fragéo ideal de 50% do Internati®narulhos Auto Shopping Center.

» Ast Administradora e Incorporadora Ltda. (“Ast”Jem por objeto social a administracao
de bens proprios e de terceiros, incorporacdes ilidads, a participacdo em outras
empresas e em empreendimentos imobilidrios, beno ariocacdo de equipamentos de
seguranca e cameras de video. Em 15 de dezemB@D€le sbcia Levian cede e transfere
suas quotas do capital social para a Atlas.

* Bac Administradora e Incorporadora Ltda. (“Bacem por objeto social a incorporagéo
de empreendimentos imobiliarios.
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* BR Outlet Administradora e Incorporadora Ltda. (“BRitlet”) - tem por objeto social a
incorporacao de empreendimentos imobiliarios. A@Rlet € detentora de 50% das cotas
do Outlet Premium, possuindo opc¢éo de compra ds 2@ deste empreendimento.

» Brassul Shopping Administradora e Incorporadoraalt@Brassul”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceiros re@poracao imobiliaria. A Brassul €
detentora de 99,99% das cotas da Sale EmpreendsneRarticipacdes Ltda.

* Cly Administradora e Incorporadora Ltda. (“Cly”tem por objeto social a administracao
de bens proprios e de terceiros, incorporacdo imdbs, a participacdo em outras
empresas e em empreendimentos imobiliarios. A Clieténtora de 100% das cotas do
Internacional Shopping Guarulhos.

» Delta Shopping Empreendimentos Imobiliarios Ltd&De{ta”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceirosc@poracdo imobilidria e a participacao
em outras empresas e empreendimentos imobiliarios.

» Energy Comércio e Servigos de Energia Ltda. (“Eyigrg tem por objeto a compra, a
venda e a locacdo de equipamentos para geragasmissao e distribuicdo de energia, e a
prestacdo de servicos de instalacdo, manutencéeseltoria. Atualmente, a Energy presta
servigos de locacéo de equipamentos para geragésirissao e distribuicdo de energia ao
Internacional Shopping Guarulhos, Internacional rGilk@s Auto Shopping Center,
Shopping Light, Santana Parque Shopping, Suzarapdiy do Vale e Outlet Premium.

* Fonte Administradora e Incorporadora Ltda. (“Foptetem por objeto a administracéo de
bens préprios e de terceiros e a incorporacao irachi A Fonte é proprietaria de 95% de
um terreno onde sera desenvolvido o Shopping Suiaedio de Janeiro.

* Fundo de Investimento Imobiliario. (“FIl Top Cerider cujo objeto consiste: (a) na
aquisicdo do imével que compde o shopping Centeordeado Top Center; e (b) outro
empreendimento imobiliario, desde que aprovado pelsembléia Geral de Cotistas,
visando auferir receitas por meio da valorizacds dmoveis, da locacdo ou do
arrendamento e das vendas dos imoveis integrardesed patrimonio imoniliario,
conforme permitido pelo Regulamento do fundo, pela disposi¢cdes da CVM.

* General Shopping Brasil Administradora e Servict#aL (“GSB Administradora”) - tem
por objeto a administracdo de bens proprios ouedmeitos, a prestacdo de servicos de
administragdo de centros comerciais, a prestacé&eecos de administragéo predial, a
prestacdo de outros servicos complementares, septares ou correlatos as suas
atividades, e, também, a participacdo em outrasedaes, sob qualquer forma.
Atualmente, a GSB Administradora € administradarandernacional Guarulhos Shopping
Center, do Suzano Shopping Center, do Poli Shopfsgsco, do Prudente Parque
Shopping, do Cascavel JL Shopping, do Shopping die,\do Top Center, do Outlet
Premium e do Unimart Shopping.

* General Shopping Finance Limited. (“General Shoggimance”) - Sociedade sediada nas
llhas Cayman, que tem por objeto social desenvadtieidades e operacdes relativas a
Sociedade ou a suas subsidiarias.
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| Park Estacionamentos Ltda. (“I Park”) - tem pbjeto a exploracdo do ramo especifico
de estacionamento de veiculos automotores em gerdhrios ou de terceiros, por
administracdo. Atualmente, a | Park é responsésiel @dministracdo dos estacionamentos
do Internacional Guarulhos Auto Shopping Centerlrdernacional Guarulhos Shopping
Center, do Shopping Light, do Santana Parque Shgpdbo Suzano Shopping Center, do
Cascavel JL Shopping, do Outlet Premium, Unimadrg@pong do Vale e do poli Shopping
Osasco.

» Internacional Guarulhos Auto Shopping Center L{&SG Administradora”) - tem por
objeto a administracdo de bens proprios ou de itesgea prestacdo de servigcos de
administragdo de centros comerciais, a prestacé&enecos de administragéo predial, a
prestacdo de outros servicos complementares, septares ou correlatos as suas
atividades, e, também, a participacdo em outrasedaaes, sob qualquer forma.
Atualmente, a ASG Administradora é administradooa laternacional Guarulhos Auto
Shopping Center.

* Intesp Shopping Administradora e Incorporadora Ltffintesp”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceiros mca@rporacdo imobiliaria. A Intesp é
detentora de 99,5% do Poli Shopping Osasco.

* Jud Administradora e Incorporadora Ltda. (“Judtem por objeto a administracdo de bens
proprios e de terceiros, incorporacdes imobiliargaparticipacdo em outras empresas e em
empreendimentos imobiliarios. A Jud detém 100%cdéss do Fll Top Center.

» Levian Participacdes e Empreendimentos Ltda. (‘&ef)i- tem por objeto a administracédo
de bens préprios, a participacdo em outras so@sdadiemais atividades complementares
e correlatas. Atualmente, a Levian é detentorantie fuac&o ideal de 50% do Internacional
Guarulhos Auto Shopping Center e de 0,5% do Pred@atrque Shopping e do Poli
Shopping Osasco.

* Atualmente, a Levian possui participacdo na ABK Bi@asil, Poli Shopping Center
Empreendimentos Ltda., Lumen Shopping Administrader Incorporadora Ltda., Lux
Shopping Administradora e Incorporadora Ltda., 8scidministradora e Incorporadora
Ltda., Delta Shopping Empreendimentos Imobiliatitda., Park Shopping Administradora
e Incorporadora Ltda., Nova Unido Administradoraneorporadora S.A., Sulishopping
Empreendimentos Ltda., Send Empreendimentos e cipagbes Ltda., Manzanza
Consultoria e Administracdo de Shopping Centersa.l.tdJniplaza Empreendimento
Participacdo e Administracdo de Centro de Comprada.l Brassul Shopping
Administradora e Incorporadora Ltda., Intesp Shogphdministradora e Incorporadora
Ltda., PP Administradora e Incorporadora Ltda., liBaGhopping Administradora e
Incorporadora Ltda., Fonte Administradora e Incoadora Ltda., Zuz Administradora e
Incorporadora Ltda., Premium Outlet Administradoea Incorporadora Ltda., Jud
Administradora e Incorporadora Ltda., Vul Adminggtora e Incorporadora Ltda., BR
Outlet Administradora e Incorporadora Ltda., Clymiidistradora e Incorporadora Ltda.,
Bud Administradora e Incorporadora Ltda., Bac Adstmadora e Incorporadora Ltda. e
Sale Empreendimentos e Participacdes Ltda.
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Lumen Shopping Administradora e Incorporadora Liilaumen”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceiros,riicipacdo em negdécios mobiliarios e
imobiliarios, a incorporagdo imobiliaria e atividesdcorrelatas ou assemelhadas. Em 26 de
junho de 2007, a Lumen celebrou um Instrumentoidedat de Compromisso Quitado de
Venda e Compra de Imével e Cessao de Direito Reblsth do imovel comercial onde esta
constituido e instalado o Shopping Light. A pap#gido da Lumen na cesséo de direito real
de uso do imovel é de 50,1%.

e Lux Shopping Administradora e Incorporadora LtdalLux”) - tem por objeto a
administracdo de bens préprios e de terceiros ecarporacdo imobiliaria. A Lux é
proprietaria do prédio do Shopping Light.

* Manzanza Consultoria e Administracédo de Shoppingete Ltda. (“Manzanza”) - tem por
objeto a prestacdo de servicos de consultoria einggtracdo de Shopping Center e
administracdo de bens proprios.

* Nova Unido Administradora e Incorporadora S.A. (VdoUnido”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceiros,rticipacdo em negécios mobiliarios e
imobiliarios, a incorporagdo imobiliaria e atividesd correlatas ou assemelhadas.
Atualmente, a Nova Unido é proprietaria de fraghal do terreno onde esta localizado o
Internacional Guarulhos Shopping Center.

» Park Shopping Administradora Ltda. (“Park Shoppiugninistradora”) - tem por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceirosc@poracdo imobiliaria e a participacao
em outras empresas e em empreendimentos imoksliario

» Paulis Shopping Administradora e Incorporadora Ltf®aulis”) - tem por objeto a
administrac@o de bens proprios e de terceirosieaagoracado imobiliaria.

» Poli Shopping Center Empreendimentos Ltda. (“PaipEeendimentos”) - tem por objeto a
exploracdo do ramo de shopping center por meioodacéo de imdveis préprios ou
sublocacdo de imoveis locados de terceiros. Atuatimea Poli Empreendimentos é a
detentora do Poli Shopping Center.

* PP Administradora e Incorporadora Ltda. (“PP”")mtpor objeto a administracdo de bens
proprios e de terceiros e a incorporacao imohdliaki PP € detentora de 99,5% do Prudente
Parque Shopping.

» Sale Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Sal&Zn por objeto social a compra, a
venda, a locagéo, a urbanizacao, a hipoteca, gio@gao, a construcao e a administracéo
de bens imoveis de propriedade da Sociedade ea@res, ou em condominio. A Sale &
detentora de 84,39% do Shopping do Vale.

» Securis Administradora e Incorporadora Ltda. (“$&stu- tem por objeto a administracéo
de bens préprios e de terceiros e a incorporacabilidria.

* Send Empreendimentos e Participagbes Ltda. (“Sen#in por objeto a administragéo de
bens proprios e a participacdo em outras socied@dealmente, a Send é detentora de
48% de um imovel que sera utilizado para a condtrae um shopping center na cidade de
Barueri - SP. A Send é detentora de 100% das datampresa Uniplaza.
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» Sulishopping Empreendimentos Ltda. (“Sulishoppingtem por objeto a exploracédo do
ramo de shopping center atraves de locacéo de impx@rios ou sublocacdo de iméveis
locados de terceiros.

* Uniplaza Empreendimentos Participacbes e Admimg&trade Centros de Compras Ltda.
(“Uniplaza”) que tem por objeto social a adminigéra de bens proprios e de terceiros, de
centros comerciais, proprios e de terceiros, imm@agbes imobiliarias, a participacdo em
outras empresas e em empreendimentos imobiligkiasniplaza é detentora de 100% do
Unimart Shopping.

* Vide Servicos e Participacdes Ltda. (“Vide”) témr pabjeto servicos de divulgacdes
institucionais, administracdo de bens proprios ¢edeeiros, incorporacdes imobiliarias, a
participacdo em outras empresas e em empreendsnamtbiliarios.

« Wass Comércio e Servicos de Aguas Ltda. (“Wasstgm por objeto a locacdo de
equipamentos para exploracéo, tratamento e digiibwe agua, bem como a prestacéao de
servicos de instalacdo, manutencdo e consultomgenites. Atualmente, a Wass €
responsavel pela locacdo de equipamentos pararag@ty tratamento e distribuicdo de
agua para o Internacional Guarulhos Shopping Camdea o Internacional Guarulhos Auto
Shopping Center, para o Cascavel JL Shopping, @a&aopping Light, para o Prudente
Parque Shopping, para o Suzano Shopping, SantagaeP8hopping, Outlet Premium e
para o Shopping do Vale.

* Zuz Administradora e Incorporadora Ltda. (“Zuzem por objeto social a administracéo
de bens préoprios e de terceiros, incorporacdo idbs, a participacdo em outras
empresas e em empreendimentos imobiliarios. A Zaeténtora de 100 % do Suzano
Shopping Center, de 50% do Santana Parque Shoppig 85,5% de participacdo no
Cascavel JL Shopping a partir de 8 de dezembr®@d@.2

* As controladas Premium Outlet Administradora e tpocadora Ltda. (“Premium Outlet”),
Jud Administradora e Incorporadora Ltda. (“Jud”yl\Administradora e Incorporadora
Ltda. (“Vul’) e Bud Administradora e Incorporadotdada. (“Bud”) tém por objeto a
administracdo de bens proprios e de terceiros re@poracao imobiliaria. As empresas
estdo em fase pré-operacional em 31 de marco de 201

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARB — ITR E
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1. Declaracdo de conformidade

As informacfes contabeis intermediarias da Compantontidas no Formulario de
Informacdes contabeis intermediarias - ITR referego trimestre findo em 31 de
marco de 2011, compreendem:

* As informagBes contabeis intermediarias consolisladaboradas de acordo com o
CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e a IAS 34teflIm Financial Reporting”,
emitida pelo “International Accounting Standard Bba IASB” e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Gamide Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracao das Informacoes contatteisniediarias - ITR.
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* As informacfes contabeis intermediarias individu#as Companhia elaboradas de acordo
com o CPC 21 - Demonstracdo Intermediaria e api@$esn de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mob#iarCVM, aplicaveis a elaboragédo das
Informac@es contabeis intermediarias - ITR.

As informacdes contabeis intermediarias individuajgesentam a avaliagdo dos
investimentos em controladas, empreendimentos aadtyss em conjunto e coligadas
pelo método da equivaléncia patrimonial, de acaxo a legislacédo brasileira vigente.
Dessa forma, essas informagbes contabeis intermaidndividuais ndo sao
consideradas como estando conforme as IFRSs, qu@enexa avaliacdo desses
investimentos nas demonstragcdes separadas daladoteopelo seu valor justo ou pelo
custo.

Como nao existe diferenca entre o patriménio liguabnsolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da contoségdconstantes nas informacdes
contébeis intermediarias consolidadas preparadasatdo com o CPC 21 e a IAS 34, e
o patriménio liquido e o resultado da controladotanstantes nas informacdes
contébeis individuais preparadas de acordo com G ZIP a Companhia optou por
apresentar essas informacgdes contabeis intermeliadividuais e consolidadas em um
anico conjunto, lado a lado.

2.2. Base de elaboracao

As informagfes contabeis intermediarias foram eladess com base no custo historico
como base de valor e ajustadas para refletir orvaisto de propriedades para
investimentos e de determinados instrumentos feiese contra o resultado do
exercicio. O custo histérico geralmente é baseadwator justo das contraprestacdes
pagas em troca de ativos.

As principais praticas contabeis aplicadas na pagga dessas informac¢des contabeis
intermediarias estdo definidas a seguir. Essadscasatforam aplicadas de modo
consistente no exercicio anterior apresentado.

O resumo das principais politicas contabeis adetp#da Sociedade e controladas é
como segue:

2.3. Bases de consolidacao

As informagfes contabeis intermediarias consolislegfo elaboradas e estdo sendo
apresentadas em conformidade com as praticas em@totadas no Brasil e normas

da CVM, sendo as principais descritas nos itensrianés, e incluem as informacoes

contabeis intermediarias da Sociedade e de smlemlas mencionadas a seguir. Na
preparacao das informagdes contdbeis intermedi&@ssolidadas, os saldos entre as
empresas foram eliminados, bem como o saldo dostimvento da Sociedade nas

controladas. Os patriménios liquidos e resultadosahtroladora e do consolidado ndo
diferem em virtude da inexisténcia de resultadasrealizados.
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2.4,

Verséo : 3

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 20Hm@esas consolidadas séo as

seguintes:

31/03/2011

31/12/2010

Tipo de
participacéo

Participacdo
no capital - %

Participacdo
no capital - %

Controladas dir etas:
Levian
Atlas
Controladas indir etas:
ABK
Poli Empreendimentos
Park Shopping Administradora
Send
Manzanza
Nova Uniao
Sulishopping
| Park
Wass
Energy
GSB Administradora
ASG Administradora
Lux
Lumen
Securis
Delta
Brassul
Intesp
PP
Paulis
Fonte
Zuz
Premium Outlet
Jud
WVul
BR Outlet
Cly
Bud
Bac
Sale
Ast
Vide
General Shopping Finance
Uniplaza
Fll Top Center

Investimentos em controladas

Integral
Integral

Integral
Proporcional
Integral
Integral
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Os investimentos em controladas sédo avaliados pe&iodo de equivaléncia

patrimonial.

Os investimentos em sociedades em que a admidisttagha influéncia significativa,

ou nas quais participe com 20% ou mais do capignte, ou que facam parte do
mesmo grupo que estejam sob controle comum, tans@énavaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial (vide nota explicativeOn®
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2.5. Investimentos em empresas controladas em conjtjotot (ventures”)

Uma “joint venture” é um acordo contratual atradésgual a Sociedade e outras partes
exercem uma atividade econdmica sujeita a controlgunto, situacdo em que as

decisbes sobre politicas financeiras e operaciomaisatégicas relacionadas as
atividades da “joint venture” requerem a aprovagg@idodas as partes que compartilham
o controle.

Os investimentos em controladas em conjunto sadstragas pelo método de

consolidagéo proporcional, desde a data em quetoot® é adquirido. De acordo com

este método os ativos, passivos e receitas, cuestoespesas, sdo integrado as
demonstracdes financeiras rubrica a rubrica naopgdp do controle atribuivel a

Sociedade.

2.6. Apresentacéo de informag&o por segmentos

As informacfes por segmentos operacionais saoayeeias de modo consistente com
o relatdrio interno fornecido para o principal tatoade decisdes operacionais.

2.7. Moeda funcional e de apresentacao das informagigadhleis intermediarias

As informagfes contabeis intermediarias de cadé&r@lada incluidas na consolidagéo
sdo preparadas usando-se a moeda funcional (moedmliente econdmico primario
em que ela opera) de cada controlada. Ao defimmoada funcional de cada uma de
suas controladas a Administracdo considerou qualme@eda que influencia
significativamente o preco de venda dos servigestpdos, e a moeda na qual a maior
parte do custo de sua prestacdo de servicos € @agacorrido. As informacdes

contédbeis intermediarias consolidadas sédo apestEntem reais, que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Controladora.

Traducédo das informagdes contabeis intermedid&t@sontroladas no exterior

A controlada localizada no exterior (“General ShogpFinance”) ndo possui corpo
gerencial proprio, bem como independéncia admatisg, financeira e operacional.

Portanto, seus ativos e passivos e resultadososdertidos pelo seguinte método: (i)
Os saldos ativos e passivos sdo convertidos a daxaambio vigente na data de
encerramento das informagfes contabeis intermadi&onsolidadas; (i) As contas de
resultado (receitas e despesas) sdo convertidastgped média mensais do cambio,
desde que nao tenham ocorrido flutuagbes signifamtdo cambio. Os efeitos da
variacdo cambial sdo registrados na demonstracéesdtiado.

2.8. Moeda estrangeira

Na elaboracéo das informacdes contabeis intermasligmdividuais e consolidadas da
Sociedade, as transa¢gdes em moeda estrangeiregsstocadas de acordo com as taxas
de cambio vigentes na data de cada transacaondlade cada exercicio, os itens
monetarios em moeda estrangeira sédo convertidas t#®las vigentes no fim do
exercicio. As variacfes cambiais sobre itens maostado reconhecidas no resultado
do trimestre em que ocorrerem.
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2.9. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, camagarias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata e vencimento origimmlal ou inferior a 90 dias e com
baixo risco de variagdo no valor de mercado, seleoonstrados pelo custo acrescido
de juros auferidos.

2.10. Aplicagdes financeiras vinculadas

A Sociedade possui aplicacdes financeiras em @adid de Depdsito Bancario - CDB e
debéntures com remuneracdo pelo Certificado de $itepinterbancério - CDI. As
aplicacbes estdo vinculadas a compromissos asssinnde operacbes de CCI e
empreéstimos, os saldos de aplicagfes financeitas demonstrados ao custo, acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de enceri@ohes periodos, conforme descrito
na nota explicativa n° 4.

2.11. Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuragéo

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmergasurados pelo valor justo. Os custos
da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdceraissdo de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos finawseneconhecidos ao valor justo no
resultado) séo acrescidos ou deduzidos do valtw flegs ativos ou passivos financeiros,
se aplicavel, apos o reconhecimento inicial. Ostosugla transacdo diretamente
atribuiveis a aquisicdo de ativos e passivos fie@aos ao valor justo por meio do

resultado sao reconhecidos imediatamente no rdsulta

Classificacao:

Os instrumentos financeiros da Sociedade e decsmdoladas foram classificados nas
seguintes categorias:

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros mantidos para negéolaou seja, adquiridos ou
originados principalmente com a finalidade de vemglae recompra no curto prazo.
Sao contabilizadas no resultado as variacbes der yakto e os saldos sao
demonstrados ao valor justo.

b) Empréstimos e recebiveis

Instrumentos financeiros néo derivativos com pagaoseou recebimentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em mercadass.aBao classificados como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de weio superior a 12 meses apos a
data de elaboracdo das informacfOes contabeis atgnas, 0S quais Sao
classificados como ativo ndo circulante. Os empnést e recebiveis da Sociedade
correspondem aos emprestimos a coligada e corigladntas a receber de clientes,
caixa e equivalentes de caixa, aplicagcbes finamgewinculadas, certificados de
recebiveis imobiliarios e outras contas a receber.
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2.12. Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelor justo por meio do resultado,

séo avaliados por indicadores de reducéo ao vetoperavel no final de cada trimestre.
As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdmhectdas quando ha evidéncia
objetiva da reducdo ao valor recuperavel do ativanteiro como resultado de um ou
mais eventos que tenham ocorrido ap0s seu recondet inicial, com impacto nos

fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Os critérios que a Sociedade e controladas utilipana determinar se ha evidéncia
objetiva de uma perda do valor recuperavel de ino fihanceiro inclui:

¢ Dificuldade financeira significativa do emissor @evedor.

¢ Violacao de contrato, como uma inadimpléncia oasatmos pagamentos de juros ou
principal.

e Probabilidade de o devedor declarar faléncia orgeguzacgao financeira.

e Extincdo do mercado ativo daquele ativo financesra virtude de problemas
financeiros.

O valor contébil do ativo financeiro € reduzidoetiimente pela perda por reducédo ao
valor recuperavel para todos os ativos financegos) excecado das contas a receber, em
que o valor contabil é reduzido pelo uso de umaipéio. Recuperagbes subsequentes
de valores anteriormente baixados sao creditad@sodsdao. Mudancas no valor
contabil da provisdo séo reconhecidas no resultado.

2.13. Contas a receber e partes relacionadas

Registradas primeiramente pelos valores faturadoslmse nos contratos de aluguéis e
de servicos prestados, ajustadas pelos efeitosrdates do reconhecimento de receita
de aluguéis de forma linear apurada de acordo cqmapo previsto nos contratos,
incluindo, quando aplicavel, rendimentos e variagdenetarias auferidas.

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosarétituida em montante considerado
suficiente pela Administracdo para cobrir as preigperdas na realizacdo das contas a
receber, considerando 0 seguinte critério: analisdividual dos devedores,
independentemente do periodo de vencimento, coefalescrito na nota explicativa
n°>5.

2.14. Ajuste a valor presente

A Sociedade avaliou os ativos e passivos monetdaosurto e longo prazo sujeitos a
avaliacao a valor presente.

Quando o efeito € considerado relevante em relaggoinformacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto o ajuste ar\alesente é calculado sobre os
saldos levando em consideracéo os fluxos de caiximatuais e a taxa de juros explicita
ou implicita dos respectivos ativos e passivos.sBderma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esgsseafigssivos sdo descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com amegie competéncia.
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Posteriormente, se reconhecido o ajuste a valsepte, esses juros sao realocados nas
linhas de despesas e receitas financeiras noadeytor meio da utilizacdo do método
da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxosad@contratuais.

2.15. Propriedade para investimento

As propriedades para investimento sdo representpdaserrenos e edificios em
shopping centers mantidos para auferir rendimemtoaldguel e/ou valorizagdo do
capital, conforme divulgado na nota explicativd @°

As propriedades para investimento sao registradae pusto de aquisicdo ou
construcdo, deduzido das respectivas depreciagbesutadas, calculadas pelo método
linear a taxas que levam em consideragao o tempadeitil estimado dos bens.

Os custos incorridos relacionados com propriedaesnvestimento em utilizacao,
como manutencles, reparacfes, seguros e impostoge gwopriedades, séo
reconhecidos como um custo na demonstracao deta@sslido trimestre a que se
referem.

A propriedade para investimento é baixada aposienamido ou quando esta €
permanentemente retirada de uso e ndo ha beneftmo®micos futuros resultantes da
alienacédo. Qualquer ganho ou perda resultante ida da imével (calculado como a
diferenca entre as receitas liquidas da alienac&m \alor contdbil do ativo) é
reconhecido no resultado do periodo em que o imébeixado.

Os encargos financeiros de empréstimos e financim®éncorridos durante o periodo
de construcéo, quando aplicavel, sdo capitalizallmeserva de reavaliacdo é realizada
de acordo com o registro das respectivas deprexgai® edificacbes ou no momento da
alienacao dos bens, a crédito da conta “Lucros ataguos”.

2.16. Imobhilizado

Demonstrado ao custo de aquisicdo. A depreciagéaicélada pelo método linear as
taxas mencionadas na nota explicativa n° 11, gusideram a vida Util-econémica
estimada dos bens.

Os valores residuais e a vida util dos ativos s&isados anualmente e ajustados, caso
apropriado.

Um item do imobilizado € baixado apds alienacdoqgoando ndo ha beneficios
econbmicos futuros resultantes do uso continuotigto. 8Quaisquer ganhos ou perdas
na venda ou baixa de um item do imobilizado s@erdehados pela diferenca entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil o atsdo reconhecidos no resultado.

2.17. Ativos néo circulantes mantidos para venda

Os ativos néo circulantes e os grupos de ativoscls@sificados como mantidos para
venda caso 0 seu valor contabil seja recuperadwipaimente por meio de uma
transacdo de venda e ndo através do uso contissa. ddndicdo € atendida somente
guando a venda € altamente provavel e o ativo inéidante (ou grupo de ativos) estiver
disponivel para venda imediata em sua condi¢cad. au@administracdo deve estar
comprometida com a venda, a qual se espera quaeaomhecimento, possa ser
considerada como uma venda concluida dentro denara partir da data de classificacao.
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Os ativos nao circulantes (ou o grupo de ativaagsificados como destinados a venda
sdo mensurados pelo menor valor entre o contateriarmente registrado e o valor
justo menos o custo de venda, e cessam sua améadiza

2.18. Intangivel - consolidado

Ativos intangiveis com vida util definida, adquivsl separadamente séo registrados ao
custo, deduzido da amortizacdo e das perdas pargdedao valor recuperavel
acumuladas. A amortizacdo € reconhecida linearnmntebase na vida atil estimada
dos ativos. A vida util estimada e 0 método de &ézagdo sao revisados no fim de cada
exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nasnasitas € contabilizado
prospectivamente.

2.19. Agio

O agio resultante de uma combina¢do de negéci@n®mstrado ao custo na data da
combinacéo do negadcio, liquido da perda acumuladalor recuperavel, se houver.

Para fins de teste de reducdo no valor recuperavédjo é alocado para cada uma das
unidades geradoras de caixa da Sociedade que erdwerseficiar das sinergias da
combinagao.

As unidades geradoras de caixa as quais o0 agaddoado sdo submetidas anualmente a
teste de reducdo no valor recuperavel, ou com magmuéncia quando houver
indicacdo de que a unidade podera apresentar @aacédalor recuperavel. Se o valor
recuperavel da unidade geradora de caixa for mgmero valor contabil, a perda por
reducdo no valor recuperavel é primeiramente ab@aada reduzir o valor contabil de
qualquer agio alocado a unidade e, posteriormeats, outros ativos da unidade,
proporcionalmente ao valor contabil de cada um ales stivos. Qualquer perda por
reducdo no valor recuperavel de agio é reconhedidgamente no resultado do
trimestre. A perda por reducdo no valor recuperdad € revertida em periodos

subsequentes.

Quando da alienacdo da correspondente unidadeogarde caixa, o valor atribuivel de
agio é incluido na apuracao do lucro ou prejuizal@gacao.

Até 31 de dezembro de 2008, os agios fundamentmosxpectativa de rentabilidade
futura, determinada mediante projecao de avaliacandémica utilizando a metodologia
de fluxo de caixa descontado, foram amortizadograno, na extenséo e na proporgao
dos resultados projetados. A partir de 1° de jandg 2009, os agios nao sdo mais
amortizados, porém submetidos a teste anual paibsende perda do seu valor
recuperavel.

Nas informagfes por segmento, demonstradas naempteativa n° 26, o agio esta
alocado no segmento de aluguel.

A metodologia adotada para avaliacdo de recupatatid dos agios fundamentados em
expectativa de rentabilidade futura foi a preceitupelos R.I.C.S (The Royal Institution
of Chartered Surveyors) da Gra Bretanha e Apprénstitute dos Estados Unidos, os
quais sao internacionalmente utilizados e recodbsqgbara casos de avaliacdo e demais
andlises.
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Todos os calculos sdo baseados na andlise dafoqgéles fisicas da propriedade em
estudo e das informagOes diversas levantadas naadwer que sao tratadas
adequadamente para serem utilizadas na determidagzdor do empreendimento.

Para as avaliagOes, foram elaborados fluxos dea a##x10 anos, desconsiderando a
inflacdo que possa a vir existir neste periodoaX¥atmédia de desconto aplicada ao
fluxo de caixa foi de 10,56% e a taxa média detabpacdo adotada no décimo ano do
fluxo foi de 7,96%.

No primeiro trimestre de 2011, ndo houve evidéngissindicassem que 0s intangiveis
nao seriam recuperados.

2.20. Reducédo ao valor recuperavel de ativos tangivieitargiveis, excluindo o agio

Os bens do imobilizado, intangivel e outros ativi@ circulantes sao avaliados
anualmente para identificar evidéncias de perdasreéuperaveis, ou, ainda, sempre
que eventos ou alteracdes significativas nas ctémgias indicarem que o valor
contabil pode ndo ser recuperavel. Quando houvwelapéecorrente das situacbes em
que o valor contabil do ativo ultrapasse seu viaouperavel, nesse caso definido pelo
valor em uso do ativo, utilizando a metodologiafldeo de caixa descontado, essa
perda é reconhecida no resultado do periodo. Erde3inarco de 2011, ndo houve
evidéncias que indicassem que o0s ativos tangiviatsmgiveis ndo seriam recuperaveis.

2.21. Outros ativos (circulante e nédo circulante)

Os outros ativos sédo demonstrados ao valor de oustie realizac¢do, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagcbes monetantasnbiais auferidos até as datas de
encerramento dos trimestres.

2.22. Outros passivos (circulante e nao circulante)

Os passivos circulantes e nao circulantes sdo de#rados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos quorefsentes encargos, variacdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a datatdmbo patrimonial.

2.23. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, palor justo, liquido dos custos
incorridos na transagao e séo, subsequentememw@ndados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados @dguilos custos de transacéo) e o valor
de liguidagéo é reconhecida na demonstragdo dtdagswurante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o méiadaxa efetiva de juros.

2.24. Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacesnpessgegal ou presumida) resultante
de eventos passados, em que seja possivel esimalooes de forma confiavel e cuja
liquidacéo seja provavel. O valor reconhecido cgmoyisdo € a melhor estimativa das
consideracgdes requeridas para liquidar a obrigagdmal de cada exercicio,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relatiobsigacao.
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2.25. Proviséo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

Constituida para as causas cujas probabilidadégsgsimbolso futuro sdo consideradas
provaveis pelos consultores juridicos e pela Adshiacdo da Sociedade e de suas
controladas, considerando a natureza dos procesaosxperiéncia da Administracao
em causas semelhantes, conforme demonstrado nexphitzativa n° 17.

2.26. Custo de empréstimos - capitalizagédo de juros

Os encargos financeiros de empréstimos obtidogadiente relacionados com a
aquisicao, construcdo ou producdo de imobiliza¢pespriedades de investimento em
desenvolvimento) séo capitalizados fazendo partecukio do ativo. O inicio da
capitalizacdo destes encargos comecga apds o idécipreparacdo das atividades de
construcdo ou desenvolvimento do ativo e € intgprdenapds o inicio de utilizac&o ou
final de producao ou construcéo do ativo.

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamemiguésicdo, constru¢cdo ou producéo
de ativos qualifichveis, 0s quais levam, necessarde, um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso ou venelendida, sdo acrescentados ao
custo de tais ativos até a data em que estejaniogrpara 0 uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da ggdicamporaria dos recursos obtidos
com empréstimos especificos ainda ndo gastos cativa qualificavel sdo deduzidos
dos custos com empréstimos elegiveis para capitdlizTodos 0s outros custos com
empréstimos sao reconhecidos no resultado do peeindque séo incorridos.

2.27. Imposto de renda e contribuicao social correnwifeeidos

A provisdo para imposto de renda foi constituidaliquota de 15%, acrescida do

adicional de 10% sobre o lucro tributavel anualeelente a R$240. A contribuicédo

social foi calculada a aliguota de 9% sobre o lumntabil ajustado. O imposto de

renda e a contribuicdo social diferidos foram daldos com base nas diferencas
temporérias no reconhecimento de receitas e despagafins contabeis e fiscais, sobre
0S prejuizos fiscais e a base negativa de congdbusocial e sobre a reserva de
reavaliacdo de edificacfes e instalacdes. O impastoenda e a contribuicdo social

diferidos ativos foram limitados a 30% do impostrénda e da contribuicdo social

diferidos passivos. Conforme facultado pela leg@a tributaria, determinadas

empresas consolidadas optaram pelo regime dedaci&oitcom base no lucro presumido.
A base de célculo do imposto de renda e da comngéibusocial é calculada a razéao de
32% sobre as receitas brutas provenientes da gfiestde servicos e de 100% das
receitas financeiras, sobre as quais se aplicaqacth regular de 15%, acrescida do
adicional de 10% para o imposto de renda e de 3% gaontribuicdo social. Por esse
motivo, essas empresas consolidadas nédo registiarposto de renda e contribuicéo

social diferidos sobre prejuizos fiscais, basestinvs e diferencas temporarias e ndo
estdo inseridas no contexto da nao cumulatividagleapuracdo do Programa de
Integracao Social - PIS e da Contribuicdo paranarkiiamento da Seguridade Social -
Cofins.
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2.28. Outros passivos circulantes e nao circulantes

Os passivos circulantes e nao circulantes sao damados por seus valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dwsespondentes encargos e das
variagbes monetarias e cambiais incorridos at@t@s dle encerramento dos trimestres.

2.29. Reconhecimento de receitas

A receita de aluguéis é reconhecida de forma licear base no prazo dos contratos,
levando em consideracéo o reajuste contratualobramnca de 13° aluguel e a receita de
servicos € reconhecida quando da efetiva presga@®rvicos. As receitas de cessdes
de direitos a lojistas sdo apropriadas ao resultedacordo com o prazo do primeiro

contrato de aluguel.

Nossas receitas derivam principalmente das seguatitedades:
a) Aluguel

Refere-se a locacdo de espaco a lojistas e ougpag@s comerciais como stands de
venda. Inclui locagc&o de espacos comerciais paticmlade e promocgé&o. O aluguel
de lojas a lojistas de shopping centers correspand®aior percentual das receitas
da Sociedade.

b) Estacionamento
Refere-se a receita com a exploracdo de estacionase
c) Servigcos

Refere-se a receita da gestdo do suprimento dgianerde 4gua dos shopping
centers.

2.30. Lucro liquido basico por acéo

O resultado por acdo basico é calculado por meicedoltado do periodo e a média
ponderada das ac¢des em circulagdo no respectivestrie.

2.31. Demonstracao do valor adicionado

Essa demonstracéo tem por finalidade evidenciaiuaza criada pela Sociedade e sua
distribuicdo durante determinado periodo e € aptada pela Sociedade, conforme
requerido pela legislacdo societaria brasileiraj@parte de suas informacgdes contabeis
intermediérias individuais e como informacédo sop@etar as informacdes contabeis
intermediarias consolidadas, pois ndo é uma demagde prevista e nem obrigatoria

conforme as IFRSs.

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada base em informacdes obtidas
dos registros contdbeis que servem de base deragépadas informacdes contabeis
intermediariase seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - bsetragdo do Valor
Adicionado.
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2.32. Uso de estimativas

A preparacdo das informacdes contabeis intermediarde acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil em consonancia conomrsas internacionais (IFRSs)
requer que a Administracao se baseie em estimaiasaso registro de certas transacoes
gue afetam os ativos, 0s passivos, as receitasdespesas da Sociedade e de suas
controladas, bem como a divulgacéo de informacékesesdados das suas informacgdes
contabeis intermediarias .

As estimativas devem ser determinadas com baseetimntonhecimento existente, a
data de aprovacado das informacgOes contabeis int&ras , dos eventos e transacdes
em curso e de acordo com a experiéncia de eveassagos e/ou correntes.

Os resultados finais dessas transacoes e informagbando de sua efetiva realizacédo
em periodos subsequentes, podem diferir dessasatigis. As principais estimativas
relacionadas as informacdes contabeis intermediaeéerem-se a vida util dos bens do
ativo imobilizado e das propriedades para investimeas projecfes preparadas para a
realizacdo do saldo de imposto de renda e congébwsocial diferido, as projecdes para
a analise de recuperabilidade dos agios fundameh&m expectativa de rentabilidade
futura e dos outros ativos intangiveis e as predgiara creditos de liquidacéo duvidosa
e para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

As estimativas e premissas subjacentes s&o resisaoiatinuamente. Os efeitos
decorrentes das revisoes feitas as estimativaalmeistsdo reconhecidos no periodo em
gue as estimativas sao revistas.

2.33. Normas e interpretacdes novas e revisadas

As normas e alteracbfes das normas existentes dar degam publicadas e séo
obrigatérias para os periodos anuais contabeisodiedade iniciados em 1° de janeiro
de 2011, ou apdés essa data, ou para periodos sebses; Todavia, ndo houve adocao
antecipada dessas normas e alteracdes de normparfgoda Sociedade:

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

Melhorias nas IFRS - 2010 Alteracéo de diversos Pronunciamentos contabeis, Aplicavel a periodos anuais com inici
em ou apos 1° de janeiro de 2011.

IFRS 9 (conforme alterac&o enj Instrumentos financeiros. Aplicavel a periodos anuais com inici
2010) em ou apos 1° de janeiro de 2013.
Alteracdes a IFRS 24 Divulgacgéo de partes reladiana Aplicavel a periodos anuais com inic|o

em ou ap6s 1° de janeiro de 2011.

Alteracdes a IFRS 7 Divulgagao - transferéncia de ativos financeiros. pligavel a periodos anuais com inicip
em ou ap6s 1° de julho de 2011.

Alteracdes a IAS 12 Impostos diferidos - recupevaiids ativos
subjacentes, quando o ativo € mensurado pelo madgiticavel a periodos anuais com inici
de valor justo, de acordo com a IAS 40. em ou apos 1° de janeiro de 2012.
Alteracdes a IAS 32 Classificagao de direitos. @@lel a periodos anuais com inicip
em ou apo6s 1° de fevereiro de 2010.
Alteracdes a IFRIC 14 Pagamentos antecipados déreia minima de Aplicavel a periodos anuais com inici
financiamento. em ou ap6s 1° de janeiro de 2011.
Alteracdes a IFRIC 19 Extingdo de passivos finanseitravés de Aplicavel a periodos anuais com inici
instrumentos patrimoniais. em ou ap6s 1° de julho de 2010.

PAGINA: 45 de 77



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - GENERAL SHOPPING BRASIL SA Versdo : 3

Notas Explicativas

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (em vigor a paté 1° de janeiro de 2013). A
publicacéo € parte do projeto de melhorias do IA8Bre a mensuracao, a classificacao
e 0 reconhecimento de instrumentos financeirosidmiém novembro de 2009 e
substitui a parte da IAS 39 relacionada a mensaragéclassificacdo de ativos
financeiros. Esse pronunciamento determina a @leessio dos ativos financeiros em
duas categorias: ativos reconhecidos ao valor jesativos reconhecidos ao valor de
custo amortizado com a determinacao da classificaghdo realizada no momento do
reconhecimento do ativo e de acordo com o modeloedgcios da Sociedade e as
caracteristicas do instrumento financeiro cont@t&m virtude das caracteristicas dos
instrumentos financeiros atualmente contratadoa [&ciedade, ndo sdo esperados
efeitos significativos no momento da adocédo dessaupciamento a partir de 1° de
janeiro de 2013.

Considerando as atuais operacdes da Sociedadsuasleontroladas, a Administracao
Nao espera que essas novas normas, interpretacaksracdes tenham um efeito
relevante sobre as demonstragdes financeirasiagmdua adocao.

O CPC ainda nado editou os respectivos pronunciamserg modificacdes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apadasrdanteriormente. Em decorréncia
do compromisso do CPC e da CVM de manter atualizadmnjunto de normas
emitidas com base nas atualizacbes feitas pelo |A8Besperado que esses
pronunciamentos e modificacfes sejam editados@el® e aprovados pela CVM até a
data de sua aplicacdo obrigatoria.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Caixa e Bancos:

Caixa 5 9 152 228
Bancos (b) 6 7 66.534  329.100
11 16 66.686 329.328
Equivalentes de caixa:

Aplicagdes financeiras CDB (a) 1.183 1.457 48.662 4717
Aplicagdes financeiras (c) - - 79.836 -
1.18: 1.457 128.49¢ 4,717

| otal caixa e equivalentes de Ci 1.197 1.472 195.18: 334.04¢

(a) Aplicacdes em Certificado de Depdsito Bancario - C8in taxas médias mensais entre 100% e 105% do CDI -
Certificado de Depbésito Interbancario.

(b) Em 31 de marc¢o de 2011, do total do saldo de R$88¢bnsolidado), o montante de R$58.142 esta dafos
em conta corrente no exterior e indexado em dageramericano. Em 31 de dezembro de 2010, dodotsildo
de R$329.100 (consolidado), o montante de R$3Z24tava depositado em conta corrente no exterior e
indexado em ddlar norte americano.
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(c) Aplicacdes financeiras no exterior, em titulos dmteo norte americano (com taxas médias anuai8ea
2,1%), conta remunerada (com taxas médias anuddmta de 1% a 1,1%) e Letras Financeiras do Tesour
Nacional (com taxas conforme variagdo deste titulo)

As aplicacdes financeiras séo investimentos conzoprde resgate inferior a 90 dias,
constituidos de titulos de alta liquidez, convesisivem caixa e com riscos insignificantes de
mudanca de valor.

4. APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS

Consolidado
31/03/2011 31/12/2010

Certificado de depdsito bancério (a) 2.346 2.346
Debéntures (b) - 8.26¢
Total ndo circulante 2.346 10.610

(a) Valor retido pela RB Capital em 12 de maio de 2@bdno garantia da liquidacdo das CCI registradaBlhdop
Center, conforme descrito na nota explicativa nfd)40 valor esté aplicado em CDB-DI, com taxa médimsal
de 98% do Certificado de Depdsito Interbancario —.CDI

(b) Valor depositado em 8 de dezembro de 2008 como timrda liquidacdo das CCI registrada na empresa
controlada Bac, conforme descrito na nota expliaati® 14. O valor esta aplicado em Debéntures, are® Ital
(antigo Unibanco- Unido dos Bancos Brasileiros), cemdimento médio de 105,4% do CDI - Certificado de

Depésito Interbancério

5. CONTAS A RECEBER

Consolidad
31/03/2011 31/12/2010

Aluguéis e cessdes de direitos a receber 29.766 36.317
Receitas de aluguéis a faturar 1.581 471
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa (10.465 (10.446
20.882 26.342
Circulante 19.18: 24.64:
N&o Circulant 1.701 1.69¢

Contas a receber de clientes sao apresentadas pealoses nominais dos titulos
representativos dos créditos, incluindo, quandaayl, rendimentos, variacbes monetéarias
auferidas e efeitos decorrentes da linearizacaeata.

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Socieéaderalor contabil das contas a receber
mencionadas. Para atenuar esse risco, a Sociedbila eomo pratica a analise das
modalidades de cobranca (aluguéis, servicos e utconsiderando a média historica de
perdas, o acompanhamento periddico da Administragiique tange a situacdo patrimonial e
financeira de seus clientes, o estabelecimentoirdiie| de crédito, analise dos créditos
vencidos ha mais de 180 dias e o0 acompanhamenitapente de seu saldo devedor, entre
outros. As analises sdo baseadas na média moveénaola, desvio padrao, variancia e fator
de risco, refletindo a sazonalidades e variagcOesmdaira de clientes e seus respectivos meios
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de pagamentos. Para o restante da carteira o guiingrovisionadpreferem-se a clientes

cuja analise individual da sua situacao financeid@ demonstrou que estes seriam nao
realizaveis.

A Sociedade considera para avaliar a qualidadeétbtas de potenciais clientes as seguintes
premissas: o valor da garantia oferecida deve rcabriminimo 12 meses de custo ocupacao
(aluguel, somando encargos comuns e fundos de géwmaultiplicado por 12), as garantias

aceitas (imovel, carta fianca, seguro, etc.), anetitade de pessoas fisicas e juridicas

envolvidas na locagéo (socios; fiadores; cauciagra utilizacdo da empresa SERASA como
referéncia para consultas.

A movimentacdo da provisdo para créditos de liqgideduvidosa para o trimestre findo em
31 de marco de 2011 e para o exercicio findo ese3dezembro de 2010 é como segue:

Consolidad
31/03/2011 31/12/2010

Saldo no inicio do exercicio (10.446) (10.155)
Créditos provisionados no periodo (19) (300)
Créditos baixados definitivamente - 9

Saldo no final do periodo/exercicio (10.465) (10.446)

A composicéo do contas a receber por periodo demento é como segue:

Consolidad
31/03/2011  31/12/2010

A vencer 14.035

20.586
Vencidas:

Até 30 dias 1.102 1.021
De 31 a 60 dias 774 729
De 61 a 90 dias 821 569
De 91 a 180 dias 993 1.416
Acima de 180 die 13.622 12.467
17.312 16.202

31.347 36.788

Em 31 de margo de 2011, o montante de R$6.847aiasca receber de clientes (R$5.756 em
31 de dezembro 2010), encontram-se vencidas, negsraogisionadas, uma vez que nao

houve mudanca significativa na qualidade do créslits valores ainda séo considerados
recuperaveis, com perspectiva de realizagéao.
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6.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora

Consolidado

Imposto de Renda Retido na Fonte sobre aplicagim@sctiras
IRRF sobre servigos

Imposto Sobre Servigos

PIS e Cofins a recuperar

Imposto de renda — antecipacdes

Contribuicdo social - antecipagdes

Outros impostos a recuperar

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos e transagdes com partes relacionadas:

31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

339 338 843 706

39 39 436 451

- - - 70

73 72 218 213

462 376

- - 290 259
36 15 13¢ 38
487 464 2.382 2113

Verséo : 3

A controladora imediata e a controladora final dai€dade é a Golf Participacdes Ltda.,

estabelecida no Brasil.

No curso dos negocios da Sociedade, os acionistagotadores, as controladas e
controladas em conjunto e os condominios civisizaa operacfes comerciais e
financeiras entre si, que incluem: (i) prestacacsericos de consultoria e assisténcia
operacional relacionados a fornecimento de ags#alacoes elétricas e fornecimento de
energia; (i) administracdo de shopping centeii$;a@ministracdo de estacionamentos de
shopping centers; (iv) contratos de locacdo comker@ (v) acordos e deliberacbes

tomadas no ambito de convencgdes de condominios.

Os saldos em 31 de marco de 2011 e 31 de dezemb2®XD, na controladora, sao

apresentados a seguir:
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Controladora
31/03/2011 31/12/2010

Ativo
Send 1 1
Delta 1 1
Park Shopping Administradora 1 1
Internacional Guarulhos Shopping Center 15.978 15.931
Fonte 1 1
Sale 1 1
Cly 16 -
General Shopping Finance (a) 673 673
Outros 1.849 1.843
18.521 18.452
Passivo

BAC 55.365 55.365
ABK 33.852 33.852
Levian 67.390 37.679
Energy 1.843 1.843
Atlas 6.848 20.928
| Park 403 403
Wass 333 333

Outros 81 81
166.115 150.484

(a) Refere-se a custos para emissdo dos Bonus Perpéigos pela Sociedade.
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Os saldos em 31 de marco de 2011 e 31 de dezeml@@1®, no consolidado, sdo como

segue:

Consolidado

31/03/2011  31/12/2010

Ativo ndo circulante:

Golf Participagdes Ltda. (a) 12.723 12.368
CSA - Companhia Securitizadora de Ativos (b) - 626
PNA Empreendimentos Imobiliarios Ltda. (d) 146 146
Condominio Civil Suzano Shopping Center (d) 578 342
Condominio Civil Voluntarios — SPS (d) 249 303
Condominio Unimart (d) 292 292
Condominio Outlet Premium (d) 258 258
Condominio do Vale (d) 784 1.110
Condominio Cascavel (d) 692 588
Pessoas fisicas (d) 1.225 1.064
Condominio Prudente (d) 230 200
Outros (d) 2.511 2.071
19.688 19.368
Passivo circulante:
SAS Venture LLC (c) 10.312 11.243
Condom Suzano (d) 45 392
Condominio Shopping Light (d) 1.527 1.141
Condominio ASG (d) 1.293 518
Outros (d) 1.673 1.554
14.850 14.848

(@) O empréstimo ao acionista esta sujeito a encargaesdeiros de 1% ao més. Nao ha prazo previsto para

recebimento.

(b) Valor antecipado para a CSA como garantia da operagin CCl Nova Unido — Banco Ital, conforme

mencionado na nota explicativa n° 14 a).

(c) Nareorganizacao societaria, o capital social d@retlada Park Shopping Administradora foi reduzdesta sendo
devolvido a entéo acionista SAS Ventures LLC em dfgqlas iguais e semestrais, desde 14 de setemi2@0d.
Sobre o total da divida incidem variagdo cambiah dzase no dolar norte-americano e encargos finascdie

10,5% ao ano.

(d) Sobre os demais empréstimos nao incidem encamgsckiros e ndo ha prazo definido de vencimento.
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b) Remuneracao dos Administradores

Verséo : 3

Durante os trimestres findos em 31 de margco de 20tk 2010, os honorarios dos
administradores, no consolidado, foram apropriaatmsesultado, na rubrica “Despesas
gerais e administrativas”, ndo superando o linpt®weado pelos acionistas.

Nos trimestres findos em 31 de marco de 2011 e @#0,2foram pagos aos
administradores da Sociedade beneficios de curzopr(ordenados, salarios e
contribuicbes para a seguridade social, participagés lucros, assisténcia médica,
habitacdo, bens ou servicos gratuitos ou subsid)attm montante de R$ 1.080 e R$829,
respectivamente, conforme descrito a seguir:

31/03/2011 31/03/2010

Salérios e encargos 1.056 805
Beneficios 24 24
Total 1.080 829

N&o foi pago nenhum valor a titulo de: (i) beneficipés-emprego (pensdes, outros
beneficios de aposentadoria, seguro de vida posegmpe assisténcia médica pos-
-emprego); (ii) beneficios de longo prazo (licepoa anos de servigo ou outras licengas,
jubileu ou outros beneficios por anos de servienekicios de invalidez de longo prazo);
e (iii) remuneracao baseada em acoes.

Em Assembleia Geral Ordinaria, ocorrida em 25 del ale 2011, foi aprovada a
remuneracao global de R$7.300 para o exercici®ti.2

OUTRAS CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

Despesas de seguros a apropriar 689 556 1.073 886
Adiantamento a fornecedores (a) - - 13.615 805
Contas a receber-venda de iméveis - - 519 11.479
Outras contas a receber 244 226 2.409 1.478

933 782 17.616 14.648

(a) Refere-se basicamente a adiantamento de numendowaUnido com a
finalidade de pagamento de aluguel do estacionament
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9. INVESTIMENTOS

Patriménio
Quantidade de Lucro liquido  Resultado da
Participacdo  agdes/cotas Capital (prejuizo) (passivoa equivaléncia
% detidas social do trimestre descoberto) patrimonial  Saldos dos investimentos
31/03/2011 31/12/2010
Controladas diretas:
Levian 100 482.834.200 482.834 5.638 491.719 5.638 491.719 486.081
Atlas 100 3.268.672 3.816 1.977 28.367 1.977 28.367 26.391
General Shopping Finar 100 50.000 81 (876) (5.696) (876) (5.696) (4.821)
Total 6.739 514.390 6.739 514.390 507.651
Controladas indiretas:
Levian:
ABK 99,28 55.180.893 54.952 (317) 48.861
Poli Empreendimentos 50 425.000 1.193 4) 8.479
Park Shopping
Administradora 100 50.000 50 600 (26.380)
Send 100 46.342.045 46.342 809 (1.060)
Manzanza 100 300 1 - 1)
Nova Unido 100 4.322.000 4.332 471 3.729
Uniplaza 100 21.215.243 21.215 1.064 32.211
Sulishopping 100 10.000 10 ) 9.648
Lux 100 10.000 10 371 1.879
Ldamen 100 10.000 86 121 949
Securis 100 10.000 10 1) 8
Delta 100 10.000 10 ?3) (46.881)
Intesp 100 10.000 10 92 1.777
PP 100 10.000 10 240 1.581
Paulis 100 10.000 10 267 1.879
Fonte 100 10.000 10 (190) (596)
Premium Outlet 100 10.000 10 (137) (130)
BR Outlet 100 10.000 10 975 5.013
wvul 100 10.000 10 (15) (8)
Zuz 100 10.000 10 1.067 100.645
Jud 100 10.000 10 1.180 (4.373)
Cly 100 10.000 10 2.069 44.737
Bud 100 10.000 10 1) 8
Bac 100 10.000 10 101 14.625
Sale 100 9.000.000 9.000 337 15.314
Brassul 100 10.000 10 337 4.796
FIl Top Center 100 600.000 1.746 (1.136) 2.225
Atlas:
Ast 100 10.000 10 25 153
| Park 100 10.000 10 552 5.880
Wass 100 10.000 10 228 4.228
Energy 100 10.000 10 788 16.262
Vide 100 10.000 10 1 20
GSB Administradora 100 1.906.070 1.906 421 2.041
ASG Administradora 100 20 20 (21) 166

A movimentacdo dos investimentos para o trimestr@ofem 31 de margco de 2011 é como

segue.
Controladora
Saldos em 31 de dezembro de 2010 507.651
Resultado da equivaléncia patrimonial 6.739
Saldos em 31 de marco de 2011 514.390
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10. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTO

Verséo : 3

Consolidado

Taxa média de 31/03/2011 31/12/2010
depreciagdo Depreciagéo Depreciacéo
(%) Custo acumulada Valor liquido Custo acumulada Valor liquido
Terrenos 246.010 246.010 201.836 201.836
Edificacbes 2 489.938 (31.027) 458.911 489.925 (28.948) 460.977
Obras em andamer 63.199 63.199 37.106 - 37.106

799.147

(31.027)

768.120 728.867 (28.948) 699.919

A Sociedade reavaliou seus terrenos e edificacégeapriedades de investimentos em abril

de 2007, ou seja, 20 meses antes da data de &ran$tgde janeiro de 2009, e considera que 0s
valores contabeis apresentados estdo proximosldojuato e ndo ha necessidade de atribuir

novo valor de custo (“deemed cost” ou custo atdblua estes bens.

Movimentacéo das propriedades para investimento:

Consolidad
Encargos
financeiros
31/12/2010 Adicbes capitalizados depreciacdo  31/03/2011
Terrenos 201.836 44.174 - - 246.010
EdificagOes 460.977 - 15 (2.081) 458.911
Obras em andamento 37.106 26.092 - - 63.198
699.919 70.266 15 (2.081) 768.119

Em 31 de marco de 2007, a Sociedade, baseada dmpeeparado pelos peritos avaliadores
independentes DLR Engenheiros Associados Ltdaistreg reavaliagdo das contas de
terrenos, edificacfes e instalacdes, tendo comimagartida a conta “Reserva de reavaliacao”,

no patrimonio liquido.

Em 26 de junho de 2007, por meio do Instrumentaidedar de Compromisso Quitado de
Venda e Compra de Imovel e Cesséo de Direito Reélab, foi adquirido 50,1% do imovel

onde esta situado o Shopping Light por R$20.11&wvAatura da Escritura Publica de Venda e
Compra depende ainda de agbes da vendedora pdrterg@o de determinadas certidoes
emitidas pela Secretaria da Receita Federal - SpHoelnstituto Nacional do Seguro Social -

INSS.
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Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 201l®rdamie das propriedades de
investimento era composto como segue:

31/03/2011 31/12/2010

Propriedade para investimento ao custo Residual Ralsid

Brasil
ABK do Brasil - Empreendimentos e Participacdesaltd 26.232 26.307
BR Outlet Administradora e Incorporadora Ltda. 48.04 42.189
CLY Administradora e Incorporadora Ltda. 195.013 195.640
Delta Shopping Empreendimentos Imobiliarios Ltda. 136. 6.139
Sale Empreendimentos e ParticipacOes Ltda. ("Sale™) 14.013 13.945
Send Empreendimentos e Participa¢gdes Ltda. ("Send") 89.361 63.729

Uniplaza Empreendimentos Participacfes e Admirgatrale

Centro de Compras Ltda. ("Uniplaza™) 18.702 18.712
Zuz Administradora e Incorporadora Ltda. ("Zuz") ven 165.070
Outros 212.150 168.188

768.120 699.919

Revisdo da vida util

A Sociedade e suas controladas revisaram a vitlaeftianescente dos bens classificados
como propriedades para investimento. O levantaméoitoealizado com base em laudo
técnico emitido por empresa especializada na deta e 31 de dezembro de 2010 e néo foi
identificada necessidade de alteracdo da vida-util.

Avaliacdo a valor justo

O valor justo de cada propriedade de investimema@@nstrucao e construida foi determinado
por meio de avaliacdo efetuada por uma entidadecedizada independente (CB Richard
Ellis).

A metodologia adotada para avaliacdo destas pdgulés de investimento a valor justo é a
preceituada pelos R.I.C.S (The Royal InstitutiorCofartered Surveyors) da Gra Bretanha e
Appraisal Institute dos Estados Unidos, os quais B#ernacionalmente utilizados e
reconhecidos para casos de avaliacdo e demaisemali

Todos os célculos sdo baseados na analise daBoggélés fisicas da propriedade em estudo e
das informacdes diversas levantadas no mercadsauatadas adequadamente para serem
utilizadas na determinacéo do valor do empreendimen

Para as avaliacoes, foram elaborados fluxos de cix10 anos, desconsiderando a inflacdo
gue possa a vir existir neste periodo. A taxa médidesconto aplicada ao fluxo de caixa foi
de 10,56% e a taxa média de capitalizacdo adotadaaimo ano do fluxo foi de 7,96%.
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A seguir estdo demonstrados os valores da avalagator justo em 31 de dezembro de 2010
no total a respectiva participacdo da Sociedadrmgsiedades para investimento:

Propriedades para investimento em operacao

11. IMOBILIZADO

31/12/10

100%

Sociedade

1.180.6363.318

Controladora
Taxa de 31/03/2011 31/12/2010
depreciacéo Depreciagas DepreciaGa

(%) Custo acumulada  Valor liquido Custo acumulada  Valor liquido
Edificagdes " 4 1.772 (481) 1.201 1.772 (460) 1.312
Instalagdes 10 1.408 (256) 1.152 1.404 (240) 1.164
Méveis e utensilios 10 523 (63) 460 504 (60) 444
Computadores e periféricos 20 847 (428) 419 722 (413) 309
Benfeitorias em iméveis de terceiros 10 28 28 28 - 28
Obras em andamento 5.355 5.355 3.091 - 3.091
Total: 9.933 (1.228) 8.705 7.521 (1.173) 6.348

Consolidado
Taxa de 31/03/2011 31/12/2010
depreciacdo Depreciacgé Depreciagé

(%) Custo acumulada  Valor liquido Custo acumulada  Valor liquido
Edificacbes 4 4.469 (1.516) 2.953 4.469 (1.375) 3.094
Instalages 10 8.942 (2.814) 6.128 8.938 (2.745) 6.193
Méveis e utensilios 10 1.208 (605) 603 1.197 (592) 605
Maquinas e equipamentos 10 1.980 (1.472) 508 1.963 (1.461) 502
Veiculos 20 18 a7) 1 18 17) 1
Computadores e periféricos 20 1.016 (518) 498 883 (463) 420
Benfeitorias em imoveis de terceiros 10 6.517 (2.993) 3.524 6.511 (2.822) 3.689
Obras em andamento 6.218 - 6.218 3.562 - 3.562
Total: 30.368 (9.935) 20.433 27.541 (9.475) 18.066
Movimentacédo do ativo imobilizado, conforme demoad a seguir:

Controladora
31/12/2010 Adicdes depreciacdo 31/03/2011
Edificacbes 1.312 - (21) 1.291
Instalacdes 1.164 6 (18) 1.152
M éveis e utensilios 444 19 3) 460
Computadores e periféricos 309 125 (15) 419
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 28 - - 28
Obras em andamento 3.091 2.264 - 5.355
6.348 2.414 (57) 8.705
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Consolidado

Adicoes
31/12/2010 AdicBes depreciacdo 31/03/2011

Edificagbes 3.094 - (141) 2.953
Instalagcbes 6.193 4 (69) 6.128
M oveis e utensilios 605 11 (13) 603
Maquinas e equipamentos 502 17 (112) 508
Veiculos 1 - 1
Computadores e periféricos 420 139 (61) 498
Benfeitorias em iméveis de terceiros 3.689 6 (171) 3.524
Obras em andamento 3.562 2.656 - 6.218

18.066 2.833 (466)- 20.433

Revisdo da vida util

A Sociedade e suas controladas revisaram a vidareitianescente dos bens do ativo
imobilizado. O levantamento foi realizado com base laudo técnico emitido por empresa
especializada na data base de 31 de dezembro Gee2840 foi identificada necessidade de
alteracéo da vida-util dos bens do ativo imobilzad

12. INTANGIVEL

Consolidado
31/03/2011 31/12/2010
Taxa de Amortizagdo Valor Amortizagdo Valor
amortizagdo %  Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Vida util indefinida
Agio - Aquisiggo Sale (a) 5.541 (556) 4.985 5.541 (556) 4.985
Agio - Aquisiggio Shopping Unimart (b ) 22.410 (2.241) 20.169 22.410 (2.241) 20.169
Vida util definida
Softwares 20 962 (347) 615 940 (319) 621
Direito de uso shopping light (c) 2,38 5.589 (496) 5.093 5.589 (463) 5.126
Total 34.502 (3.640) 30.862 34.480 (3.579) 30.901

(a) Em 13 de dezembro de 2007, a Sociedade, por indénd@ controlada Brassul, adquiriu 100% das cdeaempresa Sale, a qual é
detentora de 84,39% da area bruta locavel (ABI3l tdd Shopping do Vale. A referida operacédo genouagio de R$5.541 e possui
como fundamento econémico a expectativa de reittat# futura. A partir de 1° de janeiro de 2008n®rtizacéo contabil sistemética
do &gio por expectativa de rentabilidade futura@ill”) cessou completamente, permanecendo apersgicacao do teste anual de
recuperagao.

(b) Em 28 de dezembro de 2007, a Sociedade, por indémé controlada Send adquiriu 100% das cotasrgaesa Uniplaza, a qual é
detentora de 100% da &rea bruta locavel (ABL) tdtaShopping Unimart. A referida operacdo geroudgio de R$22.410 e possuli
como fundamento econdmico a expectativa de reittaté futura. A partir do exercicio social iniciag@artir de 1° de janeiro de 2009,
a amortizagdo contabil sisteméatica do agio por empiga de rentabilidade futura (“goodwill”’) cessoompletamente, permanecendo
apenas a aplicagéo do teste de recuperacao.

(c) Em 6 de junho de 2007, a Sociedade assumiu o comgzo de pagar R$5.589 pelo direito de uso de 5@d%hopping Light. O
referido direito possui prazo de 42 anos e € amaatti nesse periodo de forma linear.
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A movimentacédo do intangivel para o trimestre fiedo31 de marco de 2011 é como segue:

Consolidado

Prazo de Metédo de
vida atil Amortizacao 31/12/2010 Adicdes Amortizagcéo 31/03/2011
Vida util indefinida
Agio - Aquisigéo Sale (a) 4.985 - - 4.985
Agio - Aquisicdo Shopping Unimart (b) 20.169 - - 20.169
Vida util definida - -
Softwares 5 anos Linear 621 23 (29) 615
Direito de uso shopping light (c) 42 anos Linear 5.126 - (33) 5.093
30.901 23 (62) 30.862
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Taxas
contratuais
% a.a. Vencimentos Controladora
31/03/2011 31/12/2010
Empréstimos e financiamento
Banco Parana (c) 6,8+CDI 2011 - 10.450
Total Circulante - 10.450
Taxas
contratuais
Moeda % a.a. Vencimento Consolidado
31/03/2011 31/12/2010
Empréstimos e financiamento
Banco ABC Brasil S.A. (a) R$ 14,94 2011 - 6.044
Banco Pontual S.A. (b) R$ 12,00 2009/2010 4.760 4.620
Banco Parana (c) R$ 6,8+CDI 2012 - 10.450
Titulos de crédito perpétuo (d) uss 10,00 319.472 326.636
Outros R$ - 2010 21 21
324.253 347.771
Total Circulante 9.339 25.856
Total N&o Circulante 314.914 321.915

(a) Empréstimo para capital de giro captado em 18 deguwe 2009 por meio do Programa Especial de
Crédito do Banco Nacional do Desenvolvimento SoffdtC-BNDES). O montante captado foi de
R$11.506, com taxa de juros prefixada média de4?4,80 ano. Como garantia as operagdes foram
cedidos os recebiveis do Poli Shopping Osasco, ahienPrudente Parque Shopping.

(b) Com a liquidagéo extrajudicial do Banco Pontuasatlo permanece sendo atualizado pelos encargos
financeiros de 1% ao més. Contudo, a sua liquidpgdo montante consignado nas demonstracdes
financeiras dependera dos limites legais de ensdiganceiros definidos pelos tribunais. Nao foram
oferecidas garantias.

(c) Empréstimo para capital de giro captado em 23 dearde 2010 no montante de R$15.000, com juros
médios de 6,80% ao ano + CDI. A divida serd anmamtizem 24 parcelas de R$669. Como garantia as
operagoes foi concedida nota promisséria de R$09.50
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(d) Em 9 de novembro de 2010, a controlada General @dtgpgd-inance Limited captou por meio da
emissao de titulos de crédito perpétuo denominBdoss Perpétuos (“perpetual bonds”) o montante de
US$200.000, correspondentes a R$339.400, na datptizcdo. Os titulos sdo denominados em délares
norte-americanos e com pagamentos trimestraisrde futaxa de 10% ao ano. A General Shopping
Finance Limited tem a op¢do de recompra dos tiloartir de 9 de novembro de 2015. De acordo com
0 prospecto de emissédo de titulos perpétuos, agsms captados serdo destinados a liquidagao
antecipada dos CCls e investimento em greenfieldgpansdes. Como garantia da operacao foram
dados avais de todas as subsidiarias, exceto EBaA@ministradora, ASG Administradora e o Fll Top
Center. O custo de emissédo dos titulos perpétiloe fla$11.483.

N&o existem “covenants” financeiros na operagéo'.cOgenants” definidos referem-se a: (i) limitacédo
de gravames aos ativos (exceto os gravames pesgjitithcluindo-se financiamentos BNDES,
refinanciamentos de operacdes existentes e cextasitzacbes, entre outros) devendo-se manter a
proporcao de ativos ndo gravados/divida nao semadé em condi¢des “pari pasu” as condicbes dadas
a ativos gravados/divida securitizada; (ii) lim#taca operacfes de “venda e lease-back” dos ativos
atuais com prazo superior a trés anos, nas mesmdg;des de (i) acima,; e (iii) limitacdo de traris;
com afiliadas, incorporacgéo, fusdo ou transferédeiaativos. Nao existem definicbes de limites ao
pagamento de dividendos. O custo efetivo da opertg de 10,28%.

Os contratos ndao preveem a manutencao de indicatinamceiros (endividamento, cobertura
de despesas com juros, etc.).

A composicao da parcela de longo prazo em 31 deawthr 2011 e 31 de dezembro de 2010,
por ano de vencimento, é demonstrada a seguir:

Consolidado

Ano 31/03/2011 31/12/2010
2012 () - -
2013 - -
2014 em diante 314.914 321.915

314.914 321.915

A movimentacao dos empreéstimos e financiamentgseniodo € como segue:

Controladora Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2010 10.450 347.771
Pagamentos - principal (10.553) (28.717)
Pagamentos - juros (800) (2.450)
Encargos financeiros registrados nas propriedadesipvestiment - 15

Encargos financeiros 903 7.634
Saldos em 31 de marc¢o de 2011 - 324.253
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14. CEDULAS DE CREDITO IMOBILIARIO

Consolidado
Moeda Vencimentos 31/03/2011 31/12/2010

Empresa controlada:
Nova Unido - Banco Itad (a) R$ 2016 - 13.813
ABK - Banco Itau (b) R$ 2018 81.558 83.617
Levian (b) R$ 2018 81.558 83.617
Bac - Unibanco (c) R$ 2018 - 79.600
Fundo de investimento Imobiliario-Top Center (d) R$ 022 57.457 60.276
220.573 320.923
Circulante 10.180 99.500
N&o circulante 210.393 221.423

(a) Em abril de 2006, a controlada Nova Unido efetuma gaptacédo de recursos por meio da emisséo de
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCl, para a sdmatao dos recebiveis de aluguéis do terreno onde
esta localizado o estacionamento do Internacioner@hos Shopping Center, atualmente locado a
controlada | Park. O valor total das CCl emitidadeéR$15.586, dos quais R$1.415 foram retidos na
forma de Certificados de Recebiveis Imobiliario€RI, classificados nos ativos circulante e nao
circulante. O montante captado serd pago em l1l2fklparmensais de R$208 (até maio de 2016),
acrescidas de juros de 11% ao ano e da atualizax&d do indice Geral de Precos de Mercado - IGP-
M. Em garantia das CCI foram concedidos: (i) aligmafiduciaria do imovel, com valor contabil de
R$4.322; (ii) penhor, outorgado pela | Park, daltdade da receita do estacionamento; (iii) cessfes
fiduciarias dos créditos decorrentes do contra{dy)gpenhor das a¢des da Nova Unido. Essa operacao
foi liguidada antecipadamente em 31 de janeiro0dd 20 montante de R$ 13.768.

(b) Em junho de 2008, as controladas ABK e Levian efeimn uma captacdo de recursos por meio da
emissdo de Cédulas de Crédito Imobiliario - CChparsecuritizacdo dos recebiveis de aluguéis do
imovel onde esté localizado o Internacional GuasilBhopping Center. O valor total das CCI emitidas
€ de R$180.000. O montante captado sera pago enpdrt@las mensais (até junho de 2018),
acrescidas de juros de 11% ao ano e da atualizagéo da Taxa Referencial - TR. Em garantia das
CCIl foram concedidos: (i) alienagdo fiduciaria dwooével, com valor contabil de R$201.829;
(ii) cessdes fiduciarias dos créditos decorrentesahtrato; e (iii) alienacdo fiduciaria de cotas d
subsidiaria Cly. Os custos de captacdo de R$37&Gdforam deduzidos do principal estdo sendo
amortizados em 120 parcelas de forma linear.

(c) Em dezembro de 2008, a controlada Bac efetuou @aptagio de recursos por meio da emissao de
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCl, para secuaitdo dos recebiveis de aluguéis dos imdveis onde
estdo localizados a fragdo de 100% do Suzano StgE% do Santana Parque Shopping e 85,5% do
Cascavel JL Shopping. O valor total das CCI enstidale R$73.934. O montante captado serd pago
em 120 parcelas mensais (até janeiro de 2019)sadas de juros de 12% ao ano e da atualizacdo
anual do indice Geral de Preco ao Mercado - IGPkh @arantia das CCl foram concedidos:
(i) alienagéo fiduciaria dos imoéveis, com valor @il de R$168.867; (ii) cessdes fiducidrias dos
créditos decorrentes do contrato; e (iii) alienafiociaria de cotas da subsidiaria Zuz. Os cudis
captacdo das CCI estdo sendo deduzidos do prireipatdo sendo amortizados em 120 parcelas de
forma linear. Essa operacao foi liquidada antecipahte em 24 de fevereiro de 2011 no montante de
R$ 79.600.
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(D) Em abril de 2010, o Fundo de Investimento Imohdidiop Center por meio da controlada Jud efetuou
uma captacdo de recursos por meio da emissdo delaGéde Crédito Imobiliario - CCl, para

securitizacdo dos recebiveis de aluguéis do imémde

esta localizada a fracdo de 100% do Top

Center. O valor total das CCl emitidas é de R$6D.@Dmontante captado sera pago em 120 parcelas
mensais (até abril de 2020), acrescidas de jurds 08 ao ano e da atualizacdo anual do indice de
Preco ao Consumidor Amplo - IPCA. Em garantia d&s {6ram concedidos: (i) alienagéo fiduciaria
dos imoéveis, com valor contabil de R$50.900; @¥s0es fiducidrias dos créditos decorrentes do
contrato; e (iii) alienacéo fiduciaria de cotas sidsidiaria Fundo de Investimento Imobilidrio Top
Center. Os custos de captacdo das CCI estdo seddaidos do principal e estdo sendo amortizados

em 120 parcelas de forma linear.

A composicao da parcela de longo prazo em 31 deawhkr 2011 e 31 de dezembro de 2010,

por ano de vencimento, é demonstrada a seguir:

2012 (*)
2013
2014 em diante

(*) Nove meses para 31/03/2011

Consolidado
31/03/2011 31/12/2010

8.911 9.797
16.911 13.932
184.571 197.694
210.393 221.423

A movimentacdo das CCI para o trimestre findo end&inarco de 2011 é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2010
Pagamentos - principal
Pagamentos - juros
Encargos financeiros

Saldos em 31 de marco de 2

15. CONTAS A PAGAR - COMPRA DE IMOVEIS

Consolidado

320.923

(82.978)

(49.617)
32.245

220.573

Consolidado

31/03/2011  31/12/2010

Direito de uso de imével - Shopping Light (a)
Terrenos - Guarulhos (b)

Terrenos - Atibaia (c)

Terrenos - Cachoeirinha (d)

Circulante
Nao circulante

849 1.085
14.345 -
11.155 -

2.400 -
28.749 1.085
21.199 969

7.550 116
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(@) Em 6 de junho de 2007, a Sociedade assumiu o congso de pagar R$5.589 pelo direito de uso de 5@d %
Shopping Light. O referido direito possui prazo @eafios e sera pago até 2014.

(b) Em 11 de janeiro de 2011, foi adquirido um terrkroalizado na cidade de Guarulhos, Estado de S&8o,Rade
sera construido um Shopping Center, pelo valol tt#aR$24.160, cuja forma de pagamento acordadifoi
R$8.305 a vista; e (i) R$15.855 a serem pagaskpakelas iguais, mensais e consecutivas, redassfd INCC-
DI/FGV, no valor de R$755, cuja primeira parcelagaga em fevereiro de 2011.

(c) Em 11 de marco de 2011, foram adquiridos quatrenes localizados na cidade de Atibaia, Estado dePadlo,
peo valor total de R$15.650, cuja forma de pagamacdrdado foi: (i) R$4.495 a vista; e R$11.158r@m® pagas
em 4 parcelas iguais, mensais, consecutivas e salquegr tipo de corre¢éo, no valor de R$2.788.

(d) Em 25 de janeiro de 2011, foram adquiridos quarnehos localizados na cidade de Cachoeirinhaj@sta Rio
Grande do Sul, pelo valor total de R$4.000, cujméoide pagamento acordada foi: (i) R$1.000 & vestéi)
R$3.000 a serem pagas em 10 parcelas iguais, rmeasasecutivas e fixas, no valor de R$300, cujagira
parcela foi paga em fevereiro de 2011.

16. IMPOSTOS PARCELADOS

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010

PIS e Cofins - 9.671 10.107
INSS 662 693 1.478 1.512
ISS - - 81 -
Imposto de renda e contribuicdo social - - 16.214 16.300

662 693 27.444 27.919
Circulante 263 294 5.256 6.155
N&o circulante 399 399 22.188 21.764

A Sociedade em 2009 ingressou no parcelamentohimsldributarios, em consonancia com a
Lei n°11.941/09 (“REFIS”), e no parcelamento sifig@ddo de débitos tributarios, no
montante de R$ 5.793.

A estimativa da Administracdo € de que o saldo Hed8 marco de 2011 dos referidos
parcelamentos REFIS e simplificado sejam liquidados prazos de 180 e 60 meses
respectivamente, utilizando o niumero de parcekas fisendo as mesmas atualizadas pela taxa
do Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodie S

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2@l&ociedade e suas controladas
ingressaram com pedido de parcelamento simplifickmdodébitos de Cofins, Pis, Imposto de
Renda e Contribuicdo Social no montante de R$ 81.4A2estimativa € que os valores
parcelados serao liqguidados nos prazos de 3 a §€sme

A movimentacdo dos debitos estimados pela Sociedatiivos aos impostos parcelados,
contemplando o montante do principal acrescidadisje multa no periodo, € como segue:

Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2010 27.919
Pagamentos — principal (1.292)
Pagamentos — juros a7
Encargos financeiros 864

Saldos em 31 de marco de 2 27.444
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17. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

Para todas as questbes que estdo sendo conteétamasstituida provisdo em montante
considerado suficiente para cobrir provaveis perdas base na avaliacdo dos consultores
juridicos externos. Os montantes provisionadoauaml aqueles relativos a questdes fiscais,
civeis e trabalhistas. Ndo ha depdsitos judicimsuwados a essas provisdes. A composicao
das provisées € como segue:

Consolidado
31/03/2011 31/12/2010

Trabalhista (a) 201 201

Civeis (b) 314 314

Fiscais (c)

PIS 1.284 1.354

Cofins 4.117 4.341
5.916 6.210

(a) Referem-se a processos envolvendo pedidos dpongabilidade subsidiaria, horas extras e
reconhecimento de vinculo empregaticio.

(b) Referem-se a processos por danos materiaisasnacdes renovatérias de contratos de locacaesa
de cobranca e a¢fes de rescisdo contratual.

(c) Referem-se a provisdo constituida para fazme &0 PIS e a Cofins sobre contratos de locacdo de
espacos para lojistas nos shopping centers, pel#soladas ABK e Levian, e ndo recolhidos nos
ultimos exercicios. A Administracdo, com base n@iép de seus consultores juridicos externos,
entende que esses tributos nao incidiam sobre egmEmcdes antes das operagdes societarias
mencionadas na nota explicativa n° 1, tendo ena \gse as receitas foram recebidas por meio de
condominio civil. N&o ha acéo judicial relacionadassa provisao.

Em 31 de marco de 2011, a Sociedade possui, andegas acbes em andamento, de,
aproximadamente, R$2.167, cujas probabilidadesdiagdoram classificadas como possiveis
pelos assessores juridicos externos e para as mealima provisdo foi consignada nas
informacdes contébeis intermediarias .

Periodicamente, as acdes sdo reavaliadas e ass@@svisdo complementadas, quando
necessario.

A movimentacao da provisdo para contingéncias éosegue:

Consolidad
31/12/2010 Reversdes  Atualizacdo  31/03/2011

Trabalhista 201 - - 201
Civeis 314 - - 314

Fiscais:
PIS 1.354 (109 39 1.284
Cofins 4.341 (357) 133 4117
6.210 (466) 172 5.916
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18. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

O capital social da Sociedade, em 31 de marco dé&,29 de R$317.813, representado por
50.480.600 acdes ordinarias sem valor nominal.

A Sociedade esta autorizada a aumentar o capttalsaié o limite de 65.000.000 de acdes
nominativas, independentemente de reforma est@utgor deliberagdo do Conselho de
Administracdo, a quem competira, também, estabelseondicbes de emissao, inclusive
preco, prazo e forma de integralizacdo. A Sociegadera emitir acdes ordinarias, debéntures
conversiveis em acdes ordinarias e bénus de sgisaentro do limite do capital autorizado.
Adicionalmente, a critério do Conselho de Admirigéo, podera ser excluido o direito de
preferéncia ou reduzido o prazo para seu exercitas, emissdes de acbes ordinarias,
debéntures conversiveis em acdes ordinarias e lfingabscricdo, cuja colocacdo seja feita
mediante: (a) venda em bolsa ou por meio de sylascpublica; ou (b) permuta de acbes, em
oferta publica de aquisicdo de controle, nos teral@dei, e dentro do limite do capital
autorizado. Por fim, a Sociedade podera, por dag@® do Conselho de Administracédo e de
acordo com plano aprovado pela Assembleia Gertdrgar opgcdo de compra ou subscricao
de acdes, sem direito de preferéncia para os atasniem favor dos administradores,
funcionarios ou pessoas naturais que prestem ssrai§ociedade ou a sociedades controladas
pela Sociedade, direta ou indiretamente.

Reserva de reavaliacdo

Em 2007, foi deliberada a contabilizacdo da reagab de ativos da Sociedade. Os tributos
incidentes sobre a referida reserva estao cordadbids no passivo néo circulante.

A reserva de reavaliacdo esta sendo realizadagpoedacéao, contra lucros acumulados, liquida
dos encargos tributarios.

Lucro por acao diluido

A Sociedade n&o possui divida conversivel em a¢@es opcdes de compra de acgbes
concedidas, por isso, ndo calculou o lucro por dgédao.

Segue abaixo, o calculo do lucro por acdo basico:
31/03/2011 31/03/2010

(Em milhares, exceto o lucro por acéo)
Numerador basico-

Lucro liquido do trimestre 3.772 173
Denominador:
Média ponderada de ac¢des - basico 50.481 50.481
Lucro basico por acdo em (R$) 0,07 0,003
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19. RECEITA LIQUIDA DE ALUGUEL, SERVICOS E OUTROS

Consolidado
31/03/2011 31/03/2010

Receita operacional bruta:

Aluguel 25.978 23.040
Receita de servi¢os 6.858 6.132
32.836 29.172

Deducdes:
Impostos sobre aluguéis e servigos (1.676) (1.940)
Descontos e abatimentos (558) 694)
Receita operacional liquida de aluguel, servicosteos 30.602 26.538

20. CUSTO DOS ALUGUEIS E DOS SERVIGCOS PRESTADOS POR NIREZA

Consolidado
31/03/2011  31/03/2010

Custo de Pessoal (269) (240)
Custo de Depreciagao (2.525) (2.375)
Custo de Ocupacédo (1.878) (2.210)
Custo de Servicos de Terceiros (1.573) (1.369)
Total (6.245) (6.194)
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21. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS POR NATUREZA

Verséo : 3

Controladora Consolidado

31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
IPTU (5) 9) (127) (90)
Comercializagdo - - (558) (148)
Despesa comdepreciagdo e amortizagao (84) (92) (84) 91)
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa - (19) 0
Publicidade e propaganda (122 8R (356)
Materiais (23) (39) -
Energia elétrica (11) 9) (104) (84)
Despesas com pessoal (1.657) (1.329) (2.542) (2.099)
Despesas comservigos de terceiros (585) (826) (1.9149) (1.444)
Viagens e estadias (35) (26) (36) (26)
Telefone (51) (48) (73) (85)
Outras (369) (407) (1.109) (69
Tota (2.942) (2.745) (6.888) 641

22. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras:
Juros de aplicacdes financeiras
Juros ativos

Despesas financeiras:

Juros de empréstimos e financiamentos

Juros passivos
Variagao cambial
Outros

Total

Controladora

Consolidado

31.03.11 31.03.10 31.03.11 31.03.10

34 28 1.268 280
4 1 476 455

38 29 1.744 735
(31)1.425) (18.270) (12.679)

(26) (363)  (1.916)  (1.126)

- - 8.070 (335)

(6) (90) (774) (854)
(63) (1.878) (12.890) (14.994)
(25) (1.849) (11.146) (14.259)
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23. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Verséo : 3

O imposto de renda e a contribuicdo social deb#tadoresultado do trimestre sdo compostos

como segue.

Controladora

Consolidado

31.03.11 31.03.10 31.03.11 31.03.10

Lucro antes do Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido — CSLL 3.772
Aliquota vigente 34%
Expectativa de (despesa) crédito de imposto

de renda e contribuicdo social (1.282)

Efeito de IRPJ e CSLL sobre:

Diferencas permanentes liquidas 2.570 1.621

IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuizo fiscal e

diferencas temporarias nao constituidos (1.288}1.562)

Efeitos de IRPJ e CSLL de sociedades

tributadas pelo lucro presumido (*) -
Imposto de renda e contribui¢cdo social

debitados ao resultado -

7.448 2514
34% 34%
(2.532)  (855)
343 (3.387)
(5.979) (3.249)
4.492  5.150
(3.676) (2.341)

Em virtude da constituicdo de reserva de reavaliagd 2007, foi constituido crédito
tributario, limitado a 30% do imposto de renda ecdatribuicdo social diferidos passivos

referentes a reavaliacéo.

(*) As controladas Polishopping, Securis, Lumeny,LBrassul, Intesp, PP,, , Jud, , BR Outlet, Cly,
Bud, , Sale, Ast, Uniplaza, , Wass, Energy, Manaamova Unido,Zuz e Vide optaram pela

sistemética do lucro presumido.
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O imposto de renda e a contribuicdo social difexisfio compostos como segue:

Consolidado
31/03/2011 31/12/2010

Base de célculo

Provisdo para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 5.916 6.210
Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa 10.465 10.446
Receitas de aluguéis a faturar 1.581 471
Reavaliacédo de edificacdes e instalagdes (67.493) (67.576)
Reavaliac&o de terrenos no balanco de abertura.02.0 (63.224) (63.224)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuica@koc 191.041 187.258
78.286 73.585
Aliquota combinada aproximada de imposto de remdantribuicdo social 34% 34%
26.617 25.019
Crédit_os, de imposto de renda e contribui¢cdo sdi@lidos ndo (55.923) (54.329)
constituidos
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos .326e) (29.310)
Classificados no ativo n&o circulante 12.580 12.588
Classificados no passivo nao circulante 41.886 41.898
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24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

24.1.

24.2.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Sociedade foransifilemldos conforme as seguintes
categorias:

Valor justo
Empréstimos e através do Empréstimos e
recebiveis Total resultado recebiveis Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 186.703 186.703 - 334.045 334.045
Contas a receber e outros recebiveis 38.498 38.498 - 40.990 40.990
Total 225.201 225.201 - 375.035 375.035
Passivos

Outros Passivos 597.511 597.511 109.907 567.759 677.666
Total 597.511 597.511 109.907 567.759 677.666

Fatores de riscos

A principal fonte de receitas da Sociedade e de soatroladas sdo os aluguéis dos
lojistas dos shopping centers.

De acordo com a sua hatureza, 0s instrumentoscimas podem envolver riscos
conhecidos ou nédo, sendo importante, no melhoajuémnto da Sociedade e de suas
controladas, a avaliacado potencial dos riscos.m\gsodem existir riscos com garantias
ou sem garantias dependendo de aspectos circuastanclegais. Os principais fatores
de risco de mercado que podem afetar os negéci@ocadade e de suas controladas
estdo apresentados a seguir:

a) Risco de crédito

A base de clientes é bastante pulverizada. Por mdeiccontroles internos, a
Sociedade e suas controladas monitoram permananemaivel de suas contas a
receber, o que limita o risco de contas inadimpkent

b) Risco de liquidez

A previsédo de fluxo de caixa é realizada nas edéislaoperacionais da Sociedade
pelos profissionais de financas que monitoram noathente a liquidez para

assegurar que a Sociedade tenha caixa suficiemée giander as necessidades
operacionais. Essa previsdo leva em consideracgmaoss de financiamento da

divida, cumprimento das metas internas do quocigotbalanco patrimonial e, se

aplicavel, exigéncias regulatérias externas ouisega

A previsdo de fluxo de caixa da Sociedade € raddizen area de tesouraria. Essa
area monitora as previsdes continuas das exigédeisiguidez para assegurar que
haja caixa suficiente para atender as necessidguacionais. Essa previséo leva
em consideracdo planos de financiamento da dividmprimento de clausulas,
cumprimento das metas internas do quociente dodg@igatrimonial e, se aplicavel,
exigéncias regulatorias externas ou legais (pameke restricdes de moeda).
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O excesso de caixa mantido pelas entidades operasi@lém do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, € transfepdoa a area de tesouraria, a qual
investe 0 excesso de caixa em CDB), escolhendoaumehtos com vencimentos
apropriados ou liquidez suficiente para fornecergmm necessaria, conforme
determinado pelas previsdes anteriormente mencisn&an 31 de marco de 2011, a
Sociedade mantinha caixa e equivalentes de caiR$d86.703 (R$334.045 em 31
de dezembro de 2010).

c) Risco de variagao de preco

As receitas da Sociedade e de suas controladasibatancialmente decorrentes de
aluguéis de lojistas dos shopping centers. Os atmstrde aluguel, em geral, sao
atualizados pela variacdo anual do IGP-DI, confoestabelecido nos contratos de
aluguel. Os niveis de locacdo podem variar em dertde condigcbes econdmicas
adversas e, com isso, 0 nivel das receitas podesaser afetado. A Administracéo

monitora esses riscos como forma de minimizar @aatos em seus negocios.

d) Risco de taxas de juros

» Empréstimos para capital de giro e cédulas detorédobiliario - as controladas
da Sociedade possuem também uma série de empreséinimanciamentos
captados para capital de giro, conforme menciomagaotas explicativas n° 13 e
14, sobre os quais incidem taxas medias de jur@délé4,45% ao ano. N&o foi
contratado nenhum instrumento financeiro paraef@d mudanca das taxas de
juros para fixar as taxas dessas transacgoes.

» Contas a pagar por aquisicdo de imoveis - as dadas da Sociedade possuem
saldos a pagar com empresas nao relacionadaveslatiaquisicdo de imoveis
para a aquisicao do Shopping Light, sobre os goeidem encargos financeiros
baseados na variacdo de indices gerais de preéasfdN contratado nenhum
instrumento financeiro para efeito de mudanca da&ast de juros para fixar as
taxas dessas transacoes.

e) Risco de variacao da taxa de cambio

A Sociedade, por meio de sua controlada, possanfiamentos e saldos a pagar a
partes relacionadas contratados em moeda estramgemontante de R$10.312 em
31 de marco de 201(R$11.243 em 31 de dezembro de 2010). O risco kddoua
esses passivos surge em razéo da possibilidadaedieeen flutuagdes nas taxas de
cambio que possam aumentar os saldos desses pashifio existem ativos
denominados em moeda estrangeira. A controladaod@dade n&do tem pactuados
contratos de derivativos para cobertura (“hedgegssd risco. A Sociedade,
conforme politica interna de cobertura de riscombgais, possui aplicacdes
financeiras em moeda estrangeira equivalente a doigs de juros. Pela
caracteristica da operacdo Sociedade ndo tem pastumntratos de derivativos
para cobertura (“hedge”) do principal.
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Os valores contabeis dos instrumentos financeitdgsa e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidosua negociagcdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com o vatsepte liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, aproximamustancialmente de seus
correspondentes valores de mercado.

f) Andlise de sensibilidade - Empréstimos, financiaweer CCI

Considerando o instrumento financeiro mencionaderammente, a Sociedade

desenvolveu uma analise de sensibilidade, confateterminado pela Instrugédo

CVM n° 475/08, que requer que sejam apresentadas dws cenarios com

deterioracdo de 25% e 50% da variavel de riscoiderslo. Esses cendrios poderédo
gerar impactos nos resultados e/ou nos fluxos dkea daituros da Sociedade,

conforme descrito a seguir:

» Cenario base: manutencao nos niveis de juros nesiaseniveis observados em
31 de marco de 2011.

» Cenario adverso: deterioracdo de 25% no fators® mrincipal do instrumento
financeiro em relagdo ao nivel verificado em 31deco de 2011.

» Cenario remoto: deterioracdo de 50% no fator dm rincipal do instrumento
financeiro em relac&o ao nivel verificado em 31@deco de 2011.

Premissas

Como descrito anteriormente, a Sociedade entengle@sfa exposta principalmente
ao risco de variacdo da TR e IPCA e variacdo cdrebiarelacdo ao dolar norte-
americano, 0s quais sdo base para atualizacaatgespastancial dos empréstimos,
financiamentos, CCl e bbnus perpétuo contratadessdl sentido, no quadro a
seguir estdo demonstradas as taxas utilizadas at=ilas de andlise de

sensibilidade:
Cenério Cenério

Premissas Cenario base adverso remoto

Deterioragéo da taxa do IPCA 0,63% 0,79% 0,95%
Deterioragéo da TR 0,14% 0,18% 0,21%
Desvalorizagéo do real frente ao US$ 5,00% 6,25% 7,50%

Cenérios — juros a incorrer

Operacao Risco Provavel (i) Possivel (i) Remota (iii)
Juros sobre empréstimos sujeitos a variagéo do IPCA Alta do IPCA 1.693 1.752 1.812
Juros sobre empréstimos sujeitos a variagdo da TR tadalTR 60.725 63.393 66.081
Juros e variagdo cambial Alta do délar 102.392 102.617102.841

No quadro acima estdo demonstrados os efeitosidus ¢ variacdo dos indexadores
até o vencimento do contrato e no caso do bénysper até a data de opcao de
compra pela Sociedade (5° ano).
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25. COBERTURA DE SEGUROS

26.

A Sociedade e suas controladas mantém cobertusegl&os para cobrir eventuais riscos
sobre seus ativos e/ou responsabilidades civis.

Em 31 de marco de 2011, a cobertura de seguras@ segue:

M odalidade Importéancia segurada
Responsabilidade civil 1.400
Compreensivo de incéndio comum 724.320
Lucros cessantes 144.899
Vendaval/fumaca 81.365
Operacdes de Shopping Center 42.673
Danos morais 13.860
Danos materiais 236.015
Empregador 8.000

INFORMACOES POR SEGMENTO

As informacdes por segmento sdo utilizadas pela Allministracdo da Sociedade para a
tomada de decisbes de alocagéo de recursos ecagatia desempenho.

As politicas contabeis para os segmentos repost&@el as mesmas da Sociedade, descritas na
nota explicativa n® 2. Os resultados por segmeotsideram os itens atribuives diretamente
ao segmento, assim como aqueles que possam sad@oem bases razoaveis. Os ativos e
passivos por segmento ndo estdo sendo apresentatds,ez que ndo sao objeto de analise
para tomada de deciséo estratégica por partetdadddministracao.

Portanto, os segmentos reportaveis da Sociedadss sEmuintes:

a) Aluguel
Refere-se a locacdo de espaco a lojistas e ouspEz@s comerciais como “stands” de
venda; locacdo de espacos comerciais para puldleida promocéo; exploracdo de
estacionamento e taxa de cessédo de direitos dmcgdib de espacgo imobiliario.

b) Servicos.

Refere-se a receita da gestao do suprimento dgiamede agua dos shopping centers.

A totalidade da receita da Sociedade é realizadzrasil.
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Demonstra¢oes do resultado por segmento:

Receita de servigos

Custo dos aluguéis e dos servigos prestados
Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais

Lucro operacional antes do resultado financeiro 20.937

Resultado financeiro

Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de

renda e da contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Receita de servigos

Custo dos aluguéis e dos servigos prestados
Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro

Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de
renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Consolidado
31/03/2011 Eliminacéo 31/03/2011
Aluguel  Servico Corporativo Débito  Crédito Consolidado
25.883 6.915 - (2.196) - 30.602
(3.8833.810) - - 1.448 (6.245)
22.000 3.105 - (2.196) 1.448 24.357
(1.063) (812) (4.636) - 748 (5.763)
2.293 (4.636) (2.196) 2.196 18.594
- - (11.146) - - (11.146)
20.937 2.293 (15.782) (2.196) 2.196 7.448
(2.967) (709) - - - (3.676)
17.970 1.584 (15.782) (2.196) 2.196 3.772
Consolidado

31/03/2010 Eliminagéo 31/03/2010
Aluguel Servicos Corporativo Débito Crédito  Consolidado
22.401 6.220 - (2.083) - 26.538
(4.123.442) - - 1.375 (6.194)
18.274 2.778 - (2.083) 1.375 20.344
(615) (713) (2.951) - 708 (3.571)
17.659 2.065 (2.951) (2.083) 2.083 16.773
- - (14.259) - - (14.259)
17.659 2.065 (17.210) (2.083) 2.083 2.514
(2.111) (230) - - - (2.341)
15.548  1.835 (17.210)  (2.083) 2.083 173
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27. DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

a) Caixa e equivalentes de caixa: A composi¢do dacaigquivalentes de caixa incluidos na
demonstracao dos fluxos de caixa esta demonsteadata explicativa n° 4.

b) Aumento de contas a pagar — compra de imoveisgioglados a aquisicdo de terrenos
registrados em propriedades para investimento,ordante de R$ 30.010.

c) InformacgBes suplementares: No trimestre findo end&inarco de 2011 foram pagos R$
3.127 de imposto de renda e contribuicdo sociatarsolidado (31 de marco de 2010 -
R$958 no consolidado).

28. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 19 de abril de 2011, a controlada General Shgppinance Limited. captou através da
emissdo de titulos de divida denominados BénuséRerp o montante de U$ 50.000,
correspondentes a R$ 78.960, na data da captasdtulds serdo remunerados a taxa de 10%
ao ano e estao sujeitos a variagdo cambial da metlaamericana. Nao ha prazo definido de
vencimento. Como garantia da operacédo foram dadas de todas as subsidiarias, exceto
pela GSB Administradora, ASG Administradora e oTp Center.

N&o existem "covenants" financeiros na operacao.cOgenants” definidos referem-se a (i)
limitagdo de gravames aos ativos (exceto os gravamenitidos, incluindo-se financiamentos
BNDES, refinanciamentos de operacdes existentegresc securitizacbes, entre outros)
devendo-se manter a proporcao de ativos ndo graeidididla ndo securitizada em condi¢cdes
"pari pasu" 'as condicbes dadas a ativos gravadadd securitizada; (i) limitacdo a
operacdes de "venda e lease-back" dos ativos atoaisprazo superior a trés anos, nas
mesmas condicdes de (i) acima; (iii) limitacdord@sacdes com afiliadas, incorporacéo, fusao
ou transferéncia de ativos. Nao existem definigiiebmites ao pagamento de dividendos.

29. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 12 de maio de 2011, foi autorizada pela Diratad General Shopping Brasil S.A, a
concluséo das informagdes contabeis intermediddagmestre encerrado em 31 de margo de
2011.

*kkkk
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
General Shopping Brasil S/A
Séao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da General Shopping Brasil S.A. (“Sociedade”) e de
suas controladas, contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, que
compreendem o balango patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo das informagfes contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediéria e das informacdes contébeis intermediérias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”,
assim como pela apresentagéo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informagfes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag®es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e a IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Enfase

A Sociedade esta adotando medidas para concluir o processo de registro de determinadas propriedades dos iméveis adquiridos nos
cartorios de registro de iméveis apropriados, como mencionado na nota explicativa n°® 10. A Administracéo entende que ndo seréo
incorridas despesas relevantes com esse processo nem havera obstaculos a esse registro.

Outros assuntos

Demonstrac¢des intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adionado (“DVA"), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre findo
em 31 de marco de 2011, cuja apresentacdo nas informacgdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM apliciveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo
suplementar pelas IFRSs, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas informag8es foram submetidas aos mesmos
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procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 12 de maio de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 179631/0-2
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
2|Atualizagdo da escala de moeda

2| Correcao de indexador no quadro de estrutura de capital no
Comentério de Desempenho

Verséo : 3
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