GENERAL SHOPPING BRASIL S.A.

NIRE n° 35.3.00340833
CNPJ/MF n° 08.764.621/0001-53

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQO
REALIZADA EM 10 DE JULHO DE 2007

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada as 15:00 horas do dia 10 de julho de 2007, na sede
social da Companhia localizada na Avenida Angélica, n° 2.466, 22° andar, conjunto 221,
Cerqueira César, CEP 01228-200, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo em decorréncia da presenca de
todos os membros do Conselho de Administragdo da Companhia, fisicamente ou por meio de

teleconferéncia, nos termos do Artigo 18 do Estatuto Social.

3. MESA: Presidida pelo Sr. Alessandro Poli Veronezi e secretariada pelo Sr. Victor Poli
Veronezi.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

(1) a autorizacdo para a realizacdo de distribui¢do publica primdria de acdes ordindrias de

emissdo da Companhia (“Distribuicdo Primdria”), a ser realizada no Brasil, em mercado de

balcdo ndo-organizado e em regime de garantia firme de liquidacdo nos termos da Instrucao n°
400 da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugcdo
CVM 4007), e com esforcos de venda no exterior, por meio dos mecanismos de investimento
regulamentados pelo Conselho Monetdrio Nacional, Banco Central do Brasil e CVM, nos
Estados Unidos da América, para investidores institucionais qualificados, conforme definido na
Rule 144A editada pela Securities and Exchange Commission (“SEC”), em operagdes isentas de
registro em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933 (“Securities Act”) e nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com a



legislagdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em conformidade com a Regulation S
editada pela SEC (“Oferta”);

(i1) a autorizacdo para o aumento de capital da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado, nos termos do seu Estatuto Social, mediante emissao de acdes ordindrias no ambito
da Distribui¢do Primadria prevista no item “i” acima, com exclusdo do direito de preferéncia dos
atuais acionistas da Companhia, em conformidade com o disposto no artigo 172 da Lei n°® 6.404,

de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e nos termos do

paragrafo 2° do artigo 6° do Estatuto Social da Companhia, sendo que tais a¢des ordindrias objeto
da Distribuicdo Primadria fardo jus ao recebimento de dividendos integrais e juros sobre capital
proprio que forem declarados pela Companhia a partir da data de liquidagdo da Oferta e a todos
os demais direitos e beneficios que forem conferidos as demais acOes ordindrias de emissdao da
Companhia a partir de entdo, em igualdade de condig¢des, nos termos da Lei das Sociedades por
Acgdes, do Estatuto Social da Companhia e do Regulamento de Listagem no Novo Mercado da
Bolsa de Valores de Sao Paulo —- BOVESPA (“Regulamento do Novo Mercado da BOVESPA”);

(iii)  a autorizacdo de outorga de opcdo aos coordenadores da Oferta para emissdo de agdes
ordindrias suplementares nos termos do art. 24 da Instrucio CVM 400;

(iv)  a autorizacdo para que a Oferta possa ser acrescida de uma quantidade de acgdes
adicionais, conforme dispde o artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrucao CVM 400;

(v) a autorizacdo para a Diretoria da Companhia tomar todas as providéncias e praticar todos
0s atos necessdrios a consecu¢do do aumento do capital social da Companhia, dentro do seu
limite de capital autorizado, bem como, observada a forma de representacio da Companhia,
praticar todos e quaisquer atos necessdrios ou convenientes a realizacdo da Distribui¢ao Primdria;

(vi) a definicdo das demais condi¢des da Oferta; e

(vil) a ratificacdo dos atos ja praticados pela Diretoria da Companhia com vistas a realizacdo
da Distribui¢ao Primaéria.



S. DELIBERACOES TOMADAS: Os membros do Conselho de Administracao deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des, 0 quanto segue:

5.1 Autorizar a Distribui¢do Priméria de até 19.500.000 (dezenove milhdes e
quinhentas mil) a¢des ordindrias, a ser realizada no Brasil, em mercado de balcao ndo-organizado
e em regime de garantia firme de liquidagdo, nos termos da Instru¢do CVM 400 e, ainda, com
esforcos de venda no exterior, por meio dos mecanismos de investimento regulamentados pelo
Conselho Monetario Nacional, Banco Central do Brasil e CVM, nos Estados Unidos da América,
para investidores institucionais qualificados, conforme definido na Rule 144A editada pela SEC,
em operagdes isentas de registro em conformidade com o disposto no Securities Act € nos
regulamentos editados ao amparo do Securities Act e, nos demais paises, de acordo com a
legislacdo vigente no pais de domicilio de cada investidor e em conformidade com a Regulation S
editada pela SEC.

5.2 Autorizar o aumento do capital social da Companhia, dentro do limite do capital
autorizado indicado no artigo 6° de seu Estatuto Social, e em conformidade com o disposto no
artigo 170, caput, da Lei das Sociedades por Acdes, mediante a emissao para subscri¢do publica,
de até 19.500.000 (dezenove milhdes e quinhentas mil) a¢des ordindrias, todas nominativas e sem
valor nominal, no ambito da Distribuicdo Primaria.

5.3  Autorizar a outorga pela Companhia, ao Banco J.P. Morgan S.A. de opcdo para a
distribuicao de até 2.925.000 (dois milhdes, novecentas e vinte e cinco mil) a¢des ordindrias
suplementares a serem emitidas pela Companhia, equivalente a até 15% (quinze por cento) da
quantidade de a¢des ordindrias inicialmente ofertadas, a ser exercida pelo Banco J.P. Morgan
S.A. apés consulta ao Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A., nas mesmas condi¢des
indicadas no item 5.1 acima, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, as quais serdo
destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta (“Acdes Suplementares™).

5.4 A Oferta podera ser acrescida de uma quantidade de até 3.900.000 (trés milhdes e
novecentas mil) acdes ordindrias, equivalentes a até 20% (vinte por cento) da quantidade de a¢des
ordindrias inicialmente ofertadas, conforme dispde o artigo 14, pardgrafo 2°, da Instru¢cdo CVM



400 (“Acdes Adicionais”), por meio da emissdo de novas acdes da Companhia, nas mesmas
condi¢des indicadas no item 5.1 acima.

5.5  Em conseqiiéncia das delibera¢des acima, a Diretoria da Companhia foi autorizada
ainda a, desde ja, tomar todas as providéncias e praticar todos 0s atos necessdrios a realizagdao de
aumento do seu capital social, dentro do limite de seu capital autorizado, mediante a emissdo de
acoes ordindrias nominativas, todas escriturais, sem valor nominal, a serem ofertadas através da
Distribuicdo Primdria a ser realizada no Brasil e registrada junto a CVM, combinada com
esforcos de venda no exterior. A referida Distribuicdo Primdria serd registrada na CVM em
conformidade com as disposi¢des da Instru¢cdo CVM 400. Para tanto, os Diretores ficam
investidos de plenos poderes para tomar e praticar todos e quaisquer atos necessdrios ou
convenientes a consecucao das distribui¢des publicas mencionadas, em especial, de poderes de
representacdo da Companhia junto a CVM, ao Banco Central do Brasil, a BOVESPA e a
Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia - CLBC, podendo praticar quaisquer atos perante
essas e outras entidades e/ou negociar e firmar quaisquer contratos, comunicagdes, notificagdes,
certificados, documentos ou instrumentos que sejam relacionados as distribuicdes e reputados
necessarios ou convenientes para a realizacdo das mesmas, incluindo, sem limitacdo, (i) o
Offering Memorandum, (ii) o Prospecto brasileiro, (iii) o Instrumento Particular de Distribui¢ao
Puablica Primaria de A¢des Ordindrias da Companhia, (iv) o Contrato de Estabiliza¢do de Preco
das Acodes; e (v) o Placement Facilitation Agreement (“Contrato de Colocagdo Internacional”).

5.6 A Distribui¢do Primadria serd realizada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, por meio de duas ofertas distintas: (i) a oferta destinada aos
investidores ndo-institucionais; e (ii) a oferta destinada aos investidores institucionais, observado
o disposto na Instrucio CVM 400 e o esforco de dispersdo aciondria previsto no Regulamento do
Novo Mercado da BOVESPA.

5.7 O preco de emissdo por acdo ordindria, no ambito da Oferta, serd fixado com base
no resultado do procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding) a ser
conduzido pelos coordenadores da Oferta junto a investidores institucionais, em conformidade
com o artigo 44 da Instrucao CVM 400, e de acordo com o inciso III do §1° do Artigo 170 da Lei
das Sociedades por Acdes, justificando-se a escolha do critério de determinag@o do preco por



acdo nos termos do inciso III do §1° do artigo 170 da Lei das Sociedades por Acdes, tendo em
vista que tal preco ndo promovera dilui¢do injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que
o valor de mercado das acdes ordindrias a serem subscritas serd aferido com a realizacdo
procedimento de coleta de inten¢des de investimento (bookbuilding), o qual reflete o valor pelo
qual os investidores institucionais apresentardo suas ordens de subscri¢cao de agdes ordindrias no
contexto da Oferta. O preco de emissdo serd aprovado pelo Conselho de Administracdo da
Companhia antes da concessao do registro da Oferta pela CVM.

5.8 Aprovar que a integralizacdo das acdes ordindrias no ambito da Oferta, seja
efetuada mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional.

5.9  Aprovar a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da Companhia
na subscri¢ao das agdes a serem emitidas no ambito da Distribuicdo Priméria, em conformidade
com o disposto no artigo 172 da Lei das Sociedades por Acdes e nos termos do pardgrafo 2° do
artigo 6° do Estatuto Social da Companhia.

5.10 As novas acdes emitidas nos termos das deliberacdes acima fardo jus ao
recebimento de dividendos integrais e juros sobre capital préprio que forem declarados pela
Companhia a partir da data de liquidagao da Oferta e a todos os demais direitos e beneficios que
forem conferidos as demais acdes ordindrias e, conforme o caso, de emissdo da Companhia a
partir de entdo, em igualdade de condicdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, do
Estatuto Social da Companhia e do Regulamento do Novo Mercado da BOVESPA.

5.11 Aprovar a eventual condugdo de atividades de estabilizacdo do preco das acdes
ordindrias de emissao da Companhia no ambito da Oferta, conforme regulamentacao aplicavel.

5.12  Autorizar a Diretoria da Companhia a tomar todas as providéncias e deliberacdes e
praticar todos os demais atos necessarios e uteis a implementacdo das deliberacdes tomadas nos
itens anteriores.

5.13 Ficam ratificados todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Companhia
com vistas a realizacdo da Oferta.



6. ENCERRAMENTO: Nado havendo nada mais a ser discutido, o Presidente deu a reunido por
encerrada, sendo lavrada a presente ata, a qual foi por todos lida, achada conforme e assinada

pelos Conselheiros fisicamente presentes, tendo sido autorizada sua lavratura na forma de
sumadrio e publicagdo com omissdo das assinaturas dos acionistas presentes. Foi colhido o voto
por escrito via fac-simile do Sr. Alessandro Poli Veronezi, que participou por teleconferéncia, na
forma do Artigo 18 do Estatuto Social. Membros do Conselho de Administragdo presentes
fisicamente: Victor Poli Veronezi, Ana Beatriz Poli Veronezi, Francisco José Ritondaro, Antonio
Dias Neto e Edgard Antonio Pereira, e por meio de teleconferéncia, Alessandro Poli Veronezi.
Sao Paulo, 10 de julho de 2007.

Sao Paulo, 10 de julho de 2007.

Victor Poli Veronezi
Secretario



